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Barcelona, 30 de Abril de 2014

Muy Sefiores Nuestros,

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo Bursatil y
para su puesta a disposicion del publico, AB-BIOTICS, S.A. presenta la siguiente
informacion Anual de cierre del ejercicio 2013.

INDICE:
1. Carta al Accionista.
2. Informe de Auditoria de las Cuentas Anuales.

3. Analisis de los Estados Financieros 2013.
Atentamente,

AB-BIOTICS, S.A.

Sergi Audivert Brugué Miquel Angel Bonachera Sierra
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CARTA AL ACCIONISTA

Barcelona, 30 de abril de 2014
Apreciados accionistas:

Un afio mds, como cada afio por estas fechas me complace presentaros el
Informe Anual sobre el resultado de nuestra gestién durante 2013, un ejercicio
marcado por la consolidacion del proceso de internacionalizacion emprendido
el afio anterior y por la actualizacién de la estructura interna de la compaiiia
para maximizar su eficiencia y su orientacién al desarrollo de negocio.

Esto ha permitido mejorar significativamente el resultado estimado en el
ultimo Plan de Negocio, presentado en Abril de 2013, para el pasado ejercicio,
mejorando el EBITDA en un 48% respecto a la prevision y en un 35% respecto al
2012; por su parte, el resultado neto ha mejorado en un 54% las previsiones
del plan de negocio y en un 13% la cifra del ejercicio anterior. Una linea de
mejora que estamos convencidos de que se mantendra en 2014 y ejercicios
venideros.

Esta mejora de la eficiencia ha sido posible gracias a la focalizacion de la

empresa en sus dos lineas de negocio: Ingredientes Funcionales, y Genotyping

(Genética). El presente informe recoge por primera vez la informacién de estas

EI2013 ha estado dos grandes areas de negocio, tras la venta en 2012 de Quantum Experimental.

marcado por la
consolidacion de la
internacionalizacion

de la comparia y la En 2013 se inicié una actualizacion de la estructura interna de la compaiiia,
actualizacién de su consolidada en 2014, enfocada hacia el desarrollo de negocio y la
estructura interna para internacionalizacién. Esta actualizacion ha incluido el refuerzo del equipo
maximizar su eficiencia directivo de AB-Biotics con la incorporacion del doctor Carlos de Lecea,
y su orientacidn al profesional de dilatada experiencia en el desarrollo de negocio internacional en
desarrollo de negocio el sector farmacéutico y biotecnoldgico, que se convertird en una pieza clave

para conducirnos hacia el cumplimiento de los objetivos estratégicos de la

compafiia. Asimismo se ha disefiado una nueva estructura organizativa que
sitla el desarrollo de negocio en el centro de la actividad, manteniendo los
procesos de innovacion que integran el core business de AB-Biotics, a través de
los departamentos de Ingredientes Funcionales, Genética, Laboratorio y
Scientific Business Support.
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CARTA A LOS ACCIONISTAS

Durante 2013 se ha consolidado el proceso de internacionalizacion de
AB-Biotics: el 67,49% de los ingresos proceden ya del exterior gracias a

El 67,49% de los contratos de gran relevancia como el firmado a principios del ejercicio
ingresos proceden ya con GlaxoSmithKline para promocionar el test genético
del exterior gracias a Neurofarmagen en Brasil. Un éxito que confirma la importancia de la

contratos de gran apuesta estratégica de la compaiiia por el area de Genética, en la cual
relevancia como el se prevén alcanzar nuevos hitos internacionales a lo largo de 2014. En
firmado con cuanto al apartado de Ingredientes Funcionales, el refuerzo del drea
GlaxoSmithKline para de desarrollo de negocio a finales de 2013 esta dando sus frutos en los
promocionar en Brasil primeros meses de 2014 con la negociacién de numerosos contratos
el test genético de licencia en nuevos mercados. La gran prioridad para 2014 es

Neurofarmagen acelerar la firma de estos contratos para llegar a nuevos mercados

internacionales y acelerar la comercializacién de los productos ya

licenciados, para poder obtener la maxima rentabilidad para nuestros
accionistas. Una vez mads, gracias a todos.

Barcelona, 30 de Abril de 2014.

Don Luis Sanchez-Lafuente Mariol, Presidente de AB-Biotics
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Analisis de los Estados Financieros 2013

Analisis de la Cuenta de Resultados

El resultado de este ejercicio 2013 de AB Biotics, S.A. ha sido significativamente mejor que el
estimado para 2013 en su ultimo Plan de Negocio de Abril de 2013. La sociedad ha sido capaz, a
través de sus programas de racionalizacion de la gestidn de sus negocios, de mejorar su EBITDA un
48% con respecto a la ultima estimacion para 2013 y un 35% con respecto al ejercicio precedente. El
resultado neto ha evolucionado asimismo positivamente, con una mejoria del 54% con respecto a la
estimacion de 2013 y del 13% con respecto a 2012.

Para la evaluacidn de la situacién de los estados financieros de AB Biotics, S.A del ejercicio 2013, se
han comparado las cifras resultantes de los estados financieros auditados a 31 de Diciembre de 2013
con el presupuesto contemplado en el Plan de Negocio publicado en el MAB en Abril de 2013 y los
resultados correspondientes al ejercicio 2012.

La direccién de la sociedad esta ultimando su nuevo plan de negocio a 3 afos que prevé presentar al
Consejo de Administracién para su aprobacion en la préoxima convocatoria de 21 de mayo de 2014
procediendo a su publicacién tras la misma.

Los hechos mas significativos para este ejercicio 2013 se corresponden con:

a) Un nuevo aumento de capital por valor de 1.12 millones de euros, siendo la sociedad Seed Capital
el principal suscriptor adquiriendo el 5,2% de las acciones de la sociedad.

b) Puesta en marcha de los acuerdos con las compafiias GlaxoSmithKline (Feb 2013) y Scienta Farma
(Sep 2013) para la comercializacién del test genético Neurofarmagen para los mercados de Brasil y
Mexico respectivamente.

¢) Conjuntamente con la firma auditora KPMG se ha realizado un andlisis exhaustivo de la calidad y
del valor de los activos y pasivos de la empresa con el fin de mostrar una imagen fiel de la situacion
econdémico-financiera de la empresa.

d) Se finaliza el programa de reduccion de costes iniciado en 2012.

e) La sociedad ultima su proceso re-organizativo enfocado a fortalecer el area de desarrollo de
negocio y la internacionalizacion de la empresa.

Estos hechos significativos, junto a las acciones ya emprendidas en 2012, tras la venta de la filial
Quantum Experimental y la ampliacién de capital de 4,3 millones de euros, con la entrada de Almirall
y ICF en el accionariado de AB BIOTICS, S.A., han permitido que la sociedad asumiera este ejercicio
2013 con una importante solidez tanto financiera como accionarial.

El mercado de valores (MAB) ha reflejado la evolucién de AB Biotics, S.A. de una forma positiva a lo
largo del ejercicio 2013.

Evolucion del precio de la accién de AB Biotics, S.A.:
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@ AB-BIOTICS

Cuenta de Resultados 2013

En el cuadro se reflejan las partidas agrupadas de ingresos y gastos que componen los resultados
para el ejercicio 2012 (2012), las estimaciones segun presupuesto para el ejercicio analizado (2013e)
y el resultado final para el afio 2013 cerrado y auditado (2013). También se presentan las variaciones
de los resultados de 2013 cerrados con respecto al ejercicio 2012 (Var 2012) y con respecto al
presupuesto del ejercicio (Var 2013e).

INGRESOS (miles de €) 2013e Var2012  Var2013e
Ingresos (Ventas) € 1.642 | € 2.353 | € 1.462 -11% -38%
Ingresos (Subvenciones) € 412 | € 203 | € 330 -20% 62%
Ingresos (Activaciones) € 1.080 | € - € 449 -58%

Total de Ingresos € 3.134 | € 2.556 | € 2.241 -28% -12%
Aprovisionamientos € 1412 | € 1235 | € 793 -44% -36%
Margen Bruto € 1.722 | € 1321 | € 1.448 -16% 10%

Margen Bruto % 55% 52% 65%

Costes de Personal € 1.826 | € 2.325| € 1.466 -20% -37%
Costes Operativos € 2.188 | € 1977 | € 1.500 -31% -24%
EBITDA € (2.293)| € (2.980)| € (1.518) -34% -49%
EBITDA % -73% -117% -68%

Amortizaciones € 534 [ € 897 | € 699 31% -22%
BAIT € (2.826)| € (3.878)| € (2.217) -22% -43%
Resultado Financiero € (225)] € (31)] € (313) 39% 896%
Impuestos € 978 | € - € 716 -27%

Resultado Neto € (2.073)| € (3.909)| € (1.814) -13% -54%

** Los datos presentados para 2012 excluyen la actividad de la filial Quantum Experimental, mostrando la informacion de los actuales negocios de la sociedad.
Los datos del afio 2012 no se corresponden con los publicados anteriormente en el informe de auditoria del afio 2012, ya que se han incorporado algunos
cambios sugeridos por los nuevos auditores, de cara a ajustarlos a la normativa contable, con el objetivo de que la informacidn sea totalmente comparable
con la del afio 2013.

Ingresos

El volumen total de ingresos obtenidos por AB BIOTICS, S.A. de 2,2 millones de euros se ha situado,
en su conjunto, cerca de las estimaciones para 2013 aunque con una distribucién heterogénea de los
componentes de estos ingresos.

Con respecto a las estimaciones para 2013, los ingresos por ventas de productos y servicios han
disminuido un 38%, origen de la decisién del refuerzo del drea de desarrollo de negocio de AB
BIOTICS, S.A., con ingresos cercanos a los del ejercicio anterior. Los ingresos por subvenciones han
llegado a los 330 mil euros, un 62% superiores a los estimados en el plan aunque ligeramente por
debajo, -12%, con respecto al ejercicio precedente. El importe por los trabajos propios realizados y
activados asciende a 449 mil euros en 2013, importe un 58% inferior al ejercicio 2012. El actual plan
de negocio, en su estimacion para 2013 (2013e) no contempla estas activaciones.

Los ingresos de la sociedad estimados para 2013, cuyo volumen se esperaba fuera mayor del
efectivamente realizado, contrasta con la actividad intensa en la evolucién de contratos y acuerdos
con firmas de referencia en el mercado tanto a nivel nacional como internacional que tendran su
previsible materializacion a lo largo de los ejercicios 2014 a 2016 en un marco de colaboracién a
largo plazo. La sociedad ha extendido su presencia internacional, en linea con los objetivos ya
marcados desde 2012, realizando cerca del 70% de su negocio en mercados internacionales.
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Subvenciones

Seguidamente se detallan los ingresos por subvenciones aplicados en el ejercicio 2013.

Detalle Subvenciones de Explotacion 2013

CENIT 162
TORRES QUEVEDO E INNCORPORA 81
AVANZA 40
Total Subvenciones de Explotacion 283
CDTI 42
MINISTERIO DE INDUSTRIA 17
INSTITUT CATALA DE FINANCES 64
INNPACTO 116
GENOMA ESPANA 4
AVANZA 35
INNCORPORA 15
Total Subvenciones de Capital 293

Ingresos por Ventas de productos y servicios

Los paises mas representativos de la expansion

DiStribUCién de Ingresos internacional de AB Biotics, S.A. se han localizado
por Pa llses principalmente en la Europa con una

representacion cercana al 78% del total de los

ingresos, concentrandose el 22% restante en el

0,21%
e ’ W SPAIN mercado latinoamericano principalmente.

~ B DENMARK
0,10% 15,98% La presencia en este mercado latinoamericano,
M GERMANY ha generado ingresos en Mexico tanto para el
B SWITZERLAND negocio de Ingredientes Funcionales como para
0,0 EUK Neurofarmagen. La actual actividad en Brasil ha

estado en 2013 vinculada exclusivamente al

m BRASIL producto Neurofarmagen. Dados los
crecimientos de estos mercados, AB Biotics, S.A.

m COLOMBIA ) .

estda enfocando su estrategia a reforzar su

m MEXICO presencia en estos paises.

En cuanto a la distribucién de los ingresos de la empresa de acuerdo a sus dos lineas de negocio,
Ingredientes Funcionales y Neurofarmagen, los productos del area de Ingredientes Funcionales y
Nutraceuticos siguen representando la mayoria de la fuente de los ingresos de AB Biotics, S.A.
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La distribucion de los ingresos por zonas geograficas muestra un importante volumen de los ingresos
de los productos del area de Ingredientes Funcionales (FI) en paises de ambito europeo
contrastando con la escasa presencia de Neurofarmagen en esta zona. Por otro lado es destacable
que en la zona principalmente latino-americana, la penetracion de los productos de las dos areas de
negocio se esta desarrollando positivamente de la mano de firmas como Armstrong (Fl) y Scienta y
GlaxoSmithKline (NFG).

Los ingresos en el territorio espafiol para 2013, cercanos a los 700.000 euros, denotan una mayor
presencia de los productos y servicios asociados a Neurofarmagen (alrededor del 60% de la cifra de
ventas) como una consecuencia directa del acuerdo con Almirall para la distribucion de estos
productos el territorio.

Distribucion de Ingresos por

0,8% ~
Producto- Espana

Dentro del negocio de Ingredientes
= NEUROFARMAGEN funcionales destacan los productos AB
MSERV: INGR.FUNC- Life, AB Fortis y Lactoflora como los
principales generadores de los ingresos

3,4% 0,0%

= SERV. NEUROFARMAGEN
= AB LIFE

= LACTOFLORA de este area para 2013 representando
= AB FORTIS cerca del 50% del total de estos ingresos
= FLORALACT importando una cifra de alrededor de
oo 130.000 euros.

SERV. GENERALES

Margen Bruto de las Operaciones

Los margenes generados en las ventas de productos y servicios, una vez excluidas las activaciones y
las subvenciones, se sitlan cerca del 50%, aportando en términos absolutos 167.000 euros el

negocio de Genotyping (con un 51% de margen bruto) y 501.000 euros el negocio de Ingredientes
Funcionales (con un 44% de margen bruto).

| d t G t =

Ingresos 1.137 1.462
Coste de las Ventas 636 158 794
Margen Bruto 501 167 668
Margen Bruto % 44% 51% 46%
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Considerando las activaciones y subvenciones como parte del cédlculo del margen bruto, éste
ascenderia a 1,45 millones de euros, significando un 59% y 77% para los negocios de Ingredientes
Funcionales y Genotyping respectivamente.

Margen Total x Unidad Ingre.chentes Genotyping- Total Cuen.t’a de
Funcionales Neurofarmage Explotacién

n
Ingresos 1.555 686 2.241
Coste de las Ventas 636 158 794
Margen Bruto 919 528 1.447
Margen Bruto % 59% 77% 65%

Si bien, AB Biotics, S.A. experimenta una mejora en el margen de su negocio de Ingredientes
Funcionales, como consecuencia de los ingresos referidos a acuerdos contractuales, el negocio de
Genotyping ha experimentado una reduccién de alrededor de 15 puntos porcentuales al aplicar
dentro del margen las comisiones devengadas por Almirall por la comercializacién del producto en
territorio espafiol. La empresa considera mejorables estos porcentajes dedicando recursos para
lograr una mayor aportacion de margen para las dos lineas de negocio y que se reflejaran a partir del
ejercicio 2014.

Gasto de Personal

La sociedad ha llevado a cabo un intenso plan de reduccién de costes durante los ejercicios 2011 a
2013, racionalizando también la partida del gasto de personal para este afio 2013, ajustando sus
recursos a la evolucién actual de negocio. De esta forma, esta partida ha experimentado una
importante reduccién con respecto a las previsiones para 2013 y al ejercicio 2012. El ahorro en
costes se evidencia de forma destacada en el drea de Genotyping donde la reduccién de la actividad
ha sido mas marcada.

Los datos de esta partida se reflejan a continuacidn en la tabla:

2013e Var2012  Var 2013e
Costes de Personal Varin %
Ingredientes Funcionales € 575 | € 1.018 | € 777 35% -24%
Genotyping € 1.002 | € 1.307 | € 688 -31% -47%
R+D & Services € 249 -100% 0%
Total € 1.826 | € 2.325 | € 1.465 -20% -37%

Para 2014, en concordancia con la nueva estrategia de refuerzo del departamento de desarrollo de
negocio se prevé un crecimiento de los gastos indirectos para la consecucién de los objetivos de la
sociedad. Por otro lado, se espera contencidn para los gastos de personal de la plantilla directa de
las dos lineas de negocio.

Gastos de Explotacion

Con una importante reduccion de gastos operativos, la sociedad ha querido adaptar su capacidad de
generacion de recursos a la actividad de negocio, de forma que la inversién en gasto dedicado al
refuerzo de los diferentes productos, ensayos clinicos e implantacion internacional se ird realizando
de forma progresiva durante la aplicacion de la estrategia de la sociedad.

A la vez, se ha gestionado de forma eficaz y eficiente el programa de control del gasto cuyo fin no es
la reduccién en si sino la adecuacion del recurso a los objetivos.
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@ AB-BIOTICS

Estos factores han permitido reducir el gasto operativo directo a 1,5 millones de euros, mejorando
un 31% esta partida con respecto al ejercicio 2012 y un 24% con referencia a la previsién para 2013.
El gasto operativo total, incluyendo la partida de personal, ha evolucionada de igual forma, con una
reduccion del 26% con respecto a 2012 (1,05 millones de euros) y un 31% con respecto a la
estimacidon de 2013 (1,3 millones de euros).

De forma adicional, la sociedad determind la necesidad de confirmar las valoraciones tanto de
activos como de pasivos del balance de la sociedad, proceso que se llevé a cabo durante el proceso
de auditoria realizado por la firma KPMG.

Los ajustes totales realizados por el concepto anterior han significado un ajuste negativo por un
importe neto cercano a 58.000 euros repartido su impacto en la cuenta de resultados de la siguiente
forma:

-Ajuste positivo por valoracidn de activos y pasivos no financieros por 68.000 euros, informandose
dentro de la partida de gastos operativos como un menor importe de gasto.

-Ajuste negativo por valoracién de activos financieros, por 126.000 euros, informandose de este
efecto dentro del apartado de resultado financiero.

El total de gasto operativo por unidad de negocio se detalla seguidamente en el cuadro. El primer
bloque de datos corresponde a los gastos totales de explotacién imputados a cada una de las lineas
de negocio incluyendo el gasto de personal.

(miles de €) 2012 2013e Var2012  Var 2013e
Costes Operativos Total por Negocio Varin %
Ingredientes Funcionales € 1.138 | € 1932 | € 1.674 47% -13%
Genotyping € 2.169 | € 2.369 | € 1.291 -40% -46%
R+D & Services € 707 | € - € - -100% 0%
Total € 4.014 | € 4.301 | € 2.965 -26% -31%
(miles de €) 2012 2013e Var2012  Var 2013e
Costes Operativos Directos Varin %
Ingredientes Funcionales € 563 | € 914 | € 897 59% -2%
Genotyping € 1.167 | € 1.062 | € 603 -48% -43%
R+D & Services € 458 -100% 0%
Total € 2.188 | € 1.976 | € 1.500 -31% -24%

Resultado Financiero

Considerando el efecto en 2013 del ajuste por valoraciéon de activos financieros realizado por la
sociedad, la empresa ha recogido unos resultados financieros por un importe de 313.000 euros.
Excluyendo el efecto de las correcciones valorativas mencionadas en el apartado anterior, el
resultado financiero de las operaciones se situaria a niveles del ejercicio 2012, con un importe por
este concepto de 187.000 euros. Se debe mencionar en este apartado que la actividad de negocio
internacional ha conllevado un efecto negativo debido a las diferencias de cambio euro/délar por un
importe cercano a los 15.000 euros.

Resultado Financiero 2013e Var 2012 Var 2013e
[Resultado Financiero | € (225)] € 31)] € (313)]  39% 896%
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Balance de Situacion

La sociedad presenta un balance saneado para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2013. Los
activos y pasivos de la sociedad se han revisado, y en su caso actualizados, con el fin de obtener una
visidn de la situacion financiera real de la empresa.

El efecto de las ultimas ampliaciones de capital y la contencidn del gasto y la inversién junto con el
mantenimiento de la estructura de la deuda permite a la sociedad contar con una fuerte situacién de
tesoreria para afrontar los proximos ejercicios con un alto nivel de solvencia.

Balance (miles de €) 2012 2013e 2013 Real  Var 2012 Var2013e % Var 2012 V% ar 2013e
Activo No Corriente € 9.697 | € 8487 | € 10.759 | € 1.062 | € 2272 11% 27%
Intangible € 4282 | € 5.681 | € 40721 € (210 € (1.609) -5% -28%
Tangible € 491 | € 286 | € 433 | € (58)| € 147 -12% 51%)
Financiero € 3.027 | € 2520 | € 3.658 | € 631 ] € 1.138 21% 45%
Otros € 1.897 | € - € 2.596 | € 699 | € 2.596 37% 100%
Activo Corriente € 6.851 | € 2,288 | € 4.203 | € (2.648)] € 1.914 -39% 84%
Existencias € 235] € 110 | € 260 | € 251 € 150 10% 136%
Clientes y otras cuentas a cobrar € 1.861 | € 517 | € 8291 € (1.032) € 312 -55% 60%
Tesoreria € 4755 | € 1661 | € 3114 | € (1.641)] € 1.453 -35% 87%
Activo Total € 16.548 | € 10.775 | € 14.962 | € (1.586) € 4.186 -10% 39%
Patrimonio Neto € 10.867 | € 5.548 | € 9.947 | € (920)| € 4.399 -8% 79%
Beneficio Neto € (2.073) '€ (3.909)| € (1.814)] € 259 | € 2.095 -13% -54%
Capital y reservas € 12.643 | € 9.062 | € 11.468 | € (1.175)] € 2.406 -9% 27%)
Otros ** € 297 | € 395 | € 203 | € (4 €  (102) -1% -26%
Pasivo No Corriente € 3.953 [ € 4.671 | € 3.689 | € (264)] € (982) -7% -21%
Deuda Financiera I/p € 3.953 | € 4671 | € 3689|€  (264)] €  (982) -7% -21%
Pasivo Corriente € 1.728 | € 556 | € 1.326 | € (402)| € 770 -23% 138%
Deuda Financiera c/p € 409 € 629

Proveedores € 1319 | € 556 | € 697 | € (622)] € 141 -47% 25%)
Pasivo Total € 16.548 | € 10.775 | € 14.962 | € (1.586) € 4.186 -10% 39%

* Los datos del afio 2012 no se corresponden con los publicados anteriormente en el informe de auditoria del afio 2012, ya que se han incorporado alguno
cambios sugeridos por los nuevos auditores, de cara a ajustarlos a la normativa contable, con el objetivo de que la informacidn sea totalmente comparable
con la del afio 2013.

** Los datos reflejados dentro del patrimonio neto bajo el epigrafe de otros se corresponde Gnicamente con el importe de las subvenciones recibidas.

El andlisis de las variaciones resultantes del balance de AB Biotics, S.A. a cierre de 2013 con respecto
a las estimaciones para el mismo ejercicio estd concentrado en alguna partidas importantes que no
se recogieron como parte del plan de negocio, enfocado muy especialmente a la parte de gestién
econdmica, ya que en el mismo las operaciones referentes a conceptos tributarios no fueron
recogidos en su momento. Se puede reconocer en la partida del activo no corriente la falta del
reconocimiento de los impuestos diferidos, en el cuadro referidos como “Otros” donde debiera
haberse reconocido al menos el saldo de 2012, omitido por un error de transcripcion.

En la misma linea se consideraba que las entradas de liquidez serian dedicadas a la actividad y no se
presumia la necesidad de realizar inversiones a largo plazo. Al reducirse la actividad en 2013 y
programado el gasto e inversién de forma progresiva, se han generado excedentes de tesoreria que
por criterios de rentabilidad se han formalizado en inversiones a largo plazo.

También encontramos en la posicion de tesoreria una reducciéon importante para el dato de la
estimacion o presupuesto para 2013. Por similares motivos a los mencionados en el apartado
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anterior, una parte del excedente de tesoreria también se ha invertido en activos financieros a corto
plazo.

Los niveles de deuda financiera previstos en el plan contemplaban la formalizacién de un crédito
subvencionado a través de CDTI para uno de los proyectos con CatSalut para el drea de Genotyping
que finalmente se concretd en el ejercicio 2014 y que estd pendiente de resolucidn.

Comentados los aspectos anteriores, se ha considerado oportuno realizar un analisis mas exhaustivo
enfocado a la revisién de la situacidn financiera de AB Biotics, S.A. para los ejercicios cerrados de
2012 y 2013 manteniendo la estimacién del presupuesto de 2013 como referencia de la evolucion
interanual.

Analisis del Balance de Situaciéon 2012-2013

Activo

Activo no Corriente

Este ejercicio 2013 se ha caracterizado por la contencién de las inversiones activando Unicamente
los trabajos realizados por la propia empresa y que han importado la cantidad de 449 miles de euros,
muy por debajo de las activaciones por los mismos conceptos en ejercicios precedentes.

El importe del activo no corriente de 10.759 miles de euros tiene su principal origen en los
conceptos de inversiones financieras, como consecuencia de las inversiones a largo plazo de los
excedentes de tesoreria, que han crecido en 631 miles de euros con respecto al ejercicio precedente
y los importes activados correspondientes a los derechos de cobro por impuestos diferidos por
importes de 699 miles de euros.

AB Biotics mantiene sus derechos de cobro por los créditos participativos que ostenta frente a la
sociedades Quantum Experimental, Nagano Business, S.L. y la AIE Nanomolecular.

Activo Corriente

Se ha mejorado la inversién en deuda comercial con clientes, reduciendo su saldo en 1.032 miles de
euros con respecto al ejercicio 2012. No obstante, las previsiones estimaban una serie de cobros de
clientes (Bigas Alsina, J. Vigas, Stada, entre otros) a realizar dentro del ejercicio 2013 que finalmente
se hicieron efectivos entre los meses de enero y febrero de 2014.

El nivel de inventarios por valor de 260 miles de euros se mantuvo estable y en linea con 2012
aunque por encima de las previsiones para final de ejercicio.

Como consecuencia de las ampliaciones de capital la posicién de tesoreria con liquidez inmediata se
mantiene por encima de los 3 millones de euros. La variacién con respecto a 2012 se debe
principalmente al consumo de caja por gasto corriente y la actividad de inversién en instrumentos
financieros a largo plazo. La contencion del gasto corriente ha propiciado esta mejora de la posicion
de caja con respecto a la prevision del aio.
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@ AB-BIOTICS

Pasivo

Patrimonio Neto

La variacion del patrimonio neto ha venido marcada por tres factores destacados. Las pérdidas del
ejercicio 2013 por 1813 miles de euros, la ampliacién de capital de 1,12 millones de euros y la
recompra de acciones propias en poder de empleados de la empresa por valor de 278 mil euros.

Detalle Patrimonio Neto Var2012- | Var?% 2012-
2013 2013 B

Capital 5%
Prima de Emision 14.063 12.914 1.149 8%
Reservas 30 30 0 0%
Acciones Propias -930 -651 -279 30%
Resultados Ejercicios anteriores -2.175 -101 -2.074 -100%
Resultados del Ejercicio -1.813 -2.074 261 -14%
Subvenciones recibidas 293 67 226 77%
Patrimonio Neto Final Ejercicio 9.948 10.638 -691 -7%

A cierre de 2013, los elementos que comprenden el patrimonio neto, representan mas del 60% del
total del pasivo.

Pasivo no Corriente

El detalle de la deuda se relaciona a continuacion. A cierre de 2013 y comparado con el ejercicio
anterior la deuda ha permanecido estable algo por encima de los 4 millones de euros representando
alrededor de un 29% del total del pasivo de la sociedad.

Var 2012-
Detalle de la Deuda 2013 2012 2013

u
Deuda a largo plazo 3.688 3.953 -7%
Entidades Financieras 1.440 1.763 -22%
Deuda por Arrdto. Financiero 34 55 -61%
Deuda con Entes Publicos 2.117 2.035 4%
Pasivo a I/p por Impuestos diferidos 98 99 -1%

Analizando el tipo de deuda podemos observar una reduccién de la deuda con entidades financieras,
con mayor coste en lineas generales, en tanto que la deuda constituida con entes publicos por
créditos obtenidos para la financiacion de los diferentes proyectos de AB Biotics, S.A. se ha
incrementado proporcionalmente, de forma que a cierre de 2013 el porcentaje de la deuda con
entes publicos supera por 26 puntos porcentuales la deuda con entidades financieras.
Presumiblemente este efecto deberia reducir el coste financiero de la sociedad al menos para el
proximo ejercicio 2014.
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Informacién de la Deuda de cardcter financiero corriente y no corriente

Detalle de la Deuda “m Var 2013-2012 e;
(1)

Entidades Financieras 1.831
Deuda con Entes Publicos 2.389
Otras Deudas 98

4.317

42% 2.125
55% 2.138
2% 99

4.362

49% -294 14%
49% 251 12%
2% -1 -1%
-45 -1%

En cuanto a su composicidn temporal observamos que la deuda a largo y corto también se han

restructurado manteniéndose dentro de parametros razonables y asumibles por la sociedad, 85% a

largo plazo y un 15% a corto.

Detalle de la Deuda “m Var 2013-2012

Largo Plazo 3.688
Corto Plazo 629
4.317

Detalle de la deuda por principales entidades

Detalle Deuda Entidades Financieras i mz C/Pg

85% 3.953
15% 409

4.362

91% 265 -7%
9% 220 54%
-45

Detalle Deuda Entes Publicos I mz c/p g

BANKIA ICO 48 CDTI 525 18
BANKIA 100 MINISTERIO DE INDUSTRIA 67 10
DEUTSCHE BANK 34 ENISA 217 133
BANCO SANTANDER (LEASING) 20 INSTITUT CATALA DE FINANCES 164 47
BANC SABADELL 24 INNPACTO 505
TARGO BANK 76 GENOMA ESPANA 184
BANCO POPULAR 55 AVANZA 393
OTROS 64 INNCORPORA 62
Total Deuda Entidades Financieras 421  Total Deuda Entes Publicos 2.117 208,
Detalle Deuda OtrasDeudas_____El _upE c/pHdl
Otras Deudas
Total Deuda Otras Deudas 0,
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Pasivo Corriente

La deuda comercial ha disminuido considerablemente, en mayor medida debido a la reduccién de la
actividad y por otro lado como consecuencia de la reduccién de costes.

Dentro del apartado de la deuda no comercial, se ha registrado el importe de 157 miles de euros
contemplando el efecto de las obligaciones por retribuciones variables relacionadas con el acuerdo
alcanzado entre la empresa y sus empleados en virtud del cual, segiin una de las medidas incluidas
en el programa de reducciéon de gastos, se establecia un ajuste de salarios trasladando un
importante porcion de los mismos dentro de un esquema variable en funcién de objetivos
relacionados con la actividad del negocio.

La deuda con entidades publicas se corresponden principalmente por las cuotas de la seguridad
social, hacienda publica por retenciones e IVA. La sociedad se encuentra al corriente de pago de sus
obligaciones tributarias como en materia de seguridad social.

Var 2012-
Detalle del Pasivo Corriente “m 2013

Deuda Financiera a corto plazo -54%
Entidades Financieras 337 287 -17%
Deuda por Arrdto. Financiero 20 19 -5%
Deuda con Entes Publicos 272 103 -164%
Deuda Comercial 407 1.170 65%
Proveedores 125 340 63%
Acreedores 275 823 67%
Anticipos de Clientes 8 0 100%
Deudas con Empr. Del Grupo/Asociadas 0 7 -100%
Deuda no Comercial 290 149 -95%
Personal 157 -15 1147%
Deudas con AAPP 133 163 18%
Total Pasivo Corriente 1.326 1.728 23%
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KPMG Auditores S.L.
Edifici Sequia

Séquia, 11

17001 Girona

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
AB-BIOTICS, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de AB-BIOTICS, S.A. (la “Sociedad™) que comprenden el
balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de las
cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad (que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia,
que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de AB-
BIOTICS, S.A. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de
los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de AB-BIOTICS, S.A., la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.1

NIF; | Aosemrs UNIDAD (1):
DENOMINACION SOCIAL: n Euros: 28001
AB-BIOTICS, SA. Miles: 09002
7 7 jlones: 09003
/}E{r:acio destinddo/p VAV, P il
NOTAS DE
AC'nv;z/ / LAMEMORIA| EJERCICIO 2013 (2) | EJERCICIO 22 (3)
A) ACTIVO NO CORRIENTE.......... / ............ / .......... 11000 10758004 9696515
I Inmovilizado intangible . . . .............cooeiieiiiieae 11100 s 4072238 4262344
1. DESAMONO. . e e e e et 11110 3692040 aesarrt
2. CONCESIONES ...ttt te ettt 11120
3. Patentes, licencias, marcas y similares . . ................. .. ... 11130 365.469 265920
4, Fondode COMEICIO . ...\ vv vt iieie i eaans 11140
5. Aplicaciones informaticas. . . ........... oo 11150 14728 21847
6. Investigacion .............. ... s 11160
7. Propiedadintelectual . ............ ... 11180
8. Derechos de emision de gases de efecto invernadero . ............ 11190
9. Otroinmovilizadointangible. ............. ... ... oo 11170
Il Inmovilizado material. ... ...............cooooieeiieeiniai 11200 ¢ 4318 4s06s7
1. Terrenos Yy CONSHUCCIONES . ... ... vvn e 11210
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material . .. ............. 11220 433918 4s0857
3. Inmovilizadoencursoyanticipos ............. il 11230
. Inversiones inmobiliarias ................ ... .. ... 11300
R 1= 1 (=Y 1 13 11310
2. CONSIUCCIONES . .. ..ottt aaes 11320
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... | 11400 " 333.5%8 28827
1. Instrumentos de patrimonio ... .......... .o 11410 8038 8o
2. Créditos @ EMPrESES . .. ..ot trere et 11420 324800 276,989
3. Valores representativosdedeuda .. ... 11430
4, DEMVAdOS. . v oe it 11440
5. Otros activos financieros .. .. ..o 11450
B. OtrasiNVESIONES . ... ..ottt 11460
V. Inversiones financierasalargoplazo ........................ 11500 2 3323764 2740801
1. Instrumentos de patrimonio ... ... ... i 11510 87.500 182178
2. Creditos aterCeroS. .. ... .vvi it 11520 2.067.908 2:389.535
3. Valores representativos de deuda . . ... ... i 11530 R L
4, DEMVAAOS. . . oo oottt 11540
5. Otros activos fINANGIEIOS . . . ..o vvvveeeeeie e 11550 P 02
6. Otras iNVErSIONES . . ...ttt 11560
VI. Activos por impuestodiferido .............. ... ... 11600 » 2596149 1897188
Vil. Deudas comerciales nocorrientes. . . ............... . ... 11700

(1) Marque la casilla comespondiente segun exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos gue integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad.
(2) Ejercicio al gue van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.
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NIE: AB3497473 / - : )
— [ 5
DENOMINACION SOCIAL: . &
AB-BIOTICS, S.A. s ( "\
’ l'\l
3 ,gspacio destinado pdra las firmas de los administra)&r‘ )
/ - / NOTAS DE |
ACTIVO LA MEMORIA| EJERCICIO _ 2013 (1) | EJERCICIO __ 2912 (2)
B) ACTIVOCORRIENTE.............. . 12000 4202641 6850572
1. Activos no corrientes mantenidos paralaventa ............... 12100
I EXISTONGIAS . . .. ...\t 12200 " 299,593 235,080
1. Comerciales. . ... ..ot e 12210 Sk
2. Materias primas y otros aprovisionamientos .. ................... 12220 e R
3. ProductoS @nCUrSo ..........oiiniiiiii i 12230
a) Deciclolargode produccecién .. ......... ... .. ... i 12231
b) Deciclocortode produccién . ................ .. 12232
4., Productosterminados ............ ... ... il 12240
a) De ciclolargo de producceibn .. .......... ... .ol 12241
b) Deciclocortode produccién .. ......... ... 12242
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados ................ 12250
6. Anticiposaproveedores. .. ... 12260 ——
Il. Deudores comerciales y otras cuentas acobrar ............... 12300 12 e e
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .................. 12310 — ——
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. . . . .. .. 12311
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. . . . .. .. 12312 e i
2. Clientes empresasdel grupoyasociadas....................... 12320 e
3. DEUOrES VAMOS . . . .o oo ottt e et e e 12330 ——
Q. PEISONAL. . ...\ 12340 64339 47303
5. Activos porimpuestocomriente. . ......... ..o 12350 e —
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas . ................ 12360 — —
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. .. ................ 12370
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400 & [
1. Instrumentos de patrimonio ... ........ ... .. .. it 12410
2. Créditosaempresas .........ouiuiiiiiiin i 12420 —
3. Valores representativosdedeuda .. ............ ... 12430
4, Derivados. ... ... e 12440
5. Oftros activosfinancieros .. ... 12450
6. OtrasinverSiones...............oiiiiriiniineinrinrenon. 12460

(1) Ejercicio al que van referidas |as cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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Acnvd: Z L:?A?H?OD,EA EJERCICIO __ 2913 ' (1) | EJERCICIO __ 212 (2)
V. Inversiones financieras acortoplazo .........../............ 12500 2 16828100 260,033
1. Instrumentosdepatrimonio .. .......... . ... .. i 12510
2. Créditosaempresas .............. .. 12520 199761 260033
3. Valores representativosdedeuda .. ........... ... ... ... ... 12530 ——
4, Derivados. .. ..o 12540
5. Oftrosactivosfinancieros .............. ... ... . .. i 12550 1622617
6. Ofrasinversiones.............. ... i 12560
VL. Periodificacionesacortoplazo ............................. 12600 85461 124.995
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes . . . .............. 12700 " 1273858 4754.569
1. Tesoreria ... ...t 12710 1273959 4728832
2. Otros activos liquidos equivalentes . .. ......................... 12720 28737
TOTALACTIVO (A+B) ...t 10000 14.961645 16.547.487

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.1

NIE: AB3497473 l -
DENOMINACION SOCIAL:
AB-BIOTICS, SA. / *
/'Espacm destinado plafa las firmas de los admin it
PATRIMONIO NETQ/Y PASIVO / L:?ATE hEIA EJERCICIO __ 2013 ) () | eJercicio 202 ()

A) PATRIMONIONETO ... ...\, 20000 9047782 10866.970
A-1) FONAOS PrOPIOS . . .. ..o ettt et e 21000 = et L
TR oY ) P 21100 e ——
1. Capital @SCrturado . . . .. ..... oottt 21110 479808 453675
2. (Capitalnoexigido). .. ...t 21120
. Primadeemision ...............ooouieiiiiiiiiiiiain, 21200 14063160 12913526
Ml RESOIVAS ... ..........\ounnteetie e 21300 80175 0178
1. Legaly estatUtani|as ... .............oerernamnnnennnenaeen. 21310 i —
2. OMr@STESEIVAS . ... ..ottt ittt 21320 25781 25781
3. Reservaderevalorizacion ............... ... ... i 21330
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) ........... 21400 el S
V. Resultados de ejercicios anteriores. . . ...................... 21500 SR e
1. Remanente...............o i 21510
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores). . ................ 21520 2175314 101,435
VI. Otras aportacionesdesocios.......................... ... 21600
VIl. Resultado del 8Jercicio .. ................ooooerieeeeiiii.. 21700 1812918 2073879
VIIl. (Dividendoacuenta) ................. ... ... i 21800
IX. Otros instrumentos de patrimonioneto. ..................... 21900
A-2) Ajustes porcambiosdevalor.................. ... ... ... 22000
. Activos financieros disponibles paralaventa ................ 22100
Il. Operacionesdecobertura................................. 22200
. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la

VONEA . ... e 22300
IV. Diferenciadeconversion..................... ... ... ..., 22400
R o Y- J 22500
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .. ............ 23000 = e — 297.403
B) PASIVONOCORRIENTE ............oovviiiiiiniuninnnns 31000 ey 3.852.862
l. Provisionesalargoplazo ............... ... ... ...l 31100
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. . ......... 31110
2. Actuaciones medioambientales . .. ........ ... oo 31120
3. Provisiones por reestructuracion ................. ..o 31130
4. OtrasproviSiones . ...ttt 31140
. Deudasalargoplazo................... ... it 31200 . 3500.368 36853728
1. Obligaciones y otros valores negociables ...................... 31210
2. Deudas con entidades de Crédito. . .. ...... ..., 31220 kgl e
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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3. Acreedores por arrendamiento financiero .. ............. / ..... 31230 34.204 ——
4. DerivadoS . ... ..ot e 31240
5. Otros pasivos finanCieros . . . .. .......vvreeereieeaaeann, 31250 e e —
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . . .. 31300
IV. Pasivos porimpuestodiferido ............................. 31400 0 — e
V. Periodificacionesalargoplazo............................. 31500
VI. Acreedores comerciales nocorrientes .. .................... 31600
VII. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo. . .......... 31700
C) PASIVOCORRIENTE ..........oititiriiie s 32000 hertais o
L. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para

laventa ........ ... .. ... 32100
ll. Provisionesacortoplazo .................. ... .. ... . 32200
1. Provisiones por derechos de emisién de gases de efecto invernadero . | 32210
2. OfrasprovisSiones ... ......... ...ttt 32220
l. Deudas aCOMO PIAZO . .. .........coovreineraniainannenns 32300 1 e ol
1. Obligaciones y otros valores negociables ...................... 32310
2. Deudas con entidades de crédito. . . ............. it 32320 e ——
3. Acreedores por arrendamiento financiero .. .................... 32330 o B
4, Derivados . ... ... 32340
5. Ofros pasivos fiNanCIeros . . . .. ........oueerararaaaienen. 32350 greaie R
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo . . . . . 32400 18 L)
V. Acreedores comerciales y otras cuentasapagar. . ............ 32500 18 e Y
1. PrOVEEAOIES . ...\ttt ettt et et e 32510 L) eEiia
a) Proveedoresalargoplazo........... ... ... . . ... ... 32511
b) Proveedores @aCoMOPIAZO ... ...........ouuenrnneaneeanan.. 32512 ) Rl
2 Proveedores, empresas del grupoy asociadas . . ................ 32520
3. ACrEEAOIES VATIOS. . . .\ ovv e oot et e e et 32530 e )
4.  Personal (remuneraciones pendientes depago) . . ............... 32540 157.254 oy
5 Pasivos porimpuestocorriente . .......... ... . ... e 32550
6.  Otras deudas con las Administraciones Publicas. . ............... 32560 131.828 163.385
7. Anticiposdeclientes. . ..... ... ... .. ... i 32570 7887
VI. Periodificacionesacortoplazo............................. 32600
VIl. Deuda con caracteristicas especiales acortoplazo. ........... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) .. ................ 30000 14.961.645 16.547.487

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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Espacio destinado pay4 las firmas de los administraddgs
V4 NOTAS bE/ 2013 2012
(DEBE) / HABER LA MEMORIA| EJERCICIO (1) | EJERCICIO (2)

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifrade negocios ........................ 40100 S 818.682 1.641.605
@) VEMIBS. ..ot e e 40110 CARELY 390,602
b)  Prestaciones de ServiCios. . .. .. ......veiienii e 40120 LA )
c) Ingresos de caracter financiero de las sociedades holding .. ... .. .. 40130
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de

fabricacion ......... ... ... ... 40200
3. Trabajos realizados por la empresa parasu activo ............ 40300 Sl oeas02
4.  Aprovisionamientos. ... ... 40400 - AR GUSRELED
a) Consumo de mercaderias .. ...........ooveriineaianarann, 40410 — K
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles. . ... ... 40420 izl g
c) Trabajos realizados por otras mMpresas ....................... 40430 Sl e
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos. | 40440
§. Otros ingresos de explotacién ............................. 40500 925.916 376.530
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente. .. .............. 40510 Snt ikl 1.784
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resuitado del ejercicio. | 40520 e — LA
6. Gastosdepersonal .....................coiiiiiieiiiiiin. 40600 & e SR
a) Sueldos, salariosy asimilados . . ... ............coouiiiiinain.. 40610 Sl SR
b)  Cargas SOCIAIES .. ... ....ovureeret et 40620 sl iy
€)  ProviSIONeS. ... ... ..ottt 40630
7. Otros gastos deexplotacion. . ............................. 40700 Sl e
a)  SErviCios eXrOES . .. ... ...\t 40710 SESRIEh SRl
B)  THBUMOS. .. ..o et 2a000aa000 40720 “azr3e 155,865
D e L i 40730 o877 8282
d) Ofros gastos de gestidncorriente. . . ............. ... ... 40740 Hi2
e) Gastos por emision de gases de efecto invernadero. ............. 40750
8. Amortizacién del inmovilizado . .. .......................... 40800 | °Y6 696.5%8 533,925
% uharacion desubvenciones do Inmovilizado no financieroy | assoo
10. Excesosdeprovisiones...................... ... .. . 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . . .. .. 41100 g ——
a) Deterioroypérdidas........... ... ... 41110 -180.000
b) Resultados por enajenacionesyotras......................... 41120
c) Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado de las

sociedades holding. . .. ... ... 41130
12, Diferencia negativa de combinaciones de negocio ............ 41200
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

()

Ejercicio anterior.
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(DEBE) / HABER L:?II?I\:OE:REIA EJERCICIO __ 23 (1) | EJERCICIO 2272 (2)

13, Otros resultados. . ... ............oooiuriiii 41300 2 248102 919
_— 5E+s FEEY y¥e s éi"? I%?gti 0+1M+12+13) .. .......... 49100 2216.398 2826.340
14. Ingresos fiNanCIeros ... ..............c.vvvrerarananeaene.. 41400 e e
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio. . . ............. 41410
a 1) Enempresas delgrupoyasociadas .......................... 41411
A2) Enterceros. ..... ... ... e 41412
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros .......... 41420 64.724 il
b 1) De empresas del grupoy @asociadas ... ....................... 41421 L
D2) DEIBICEIOS. . ..\ttt e e e 41422 58.173 18.107
c) Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de caracter

fiNANCIEro . .. .. 41430
15. Gastosfinancieros...................... ... i, 41500 -208.432 -128.417
a) Pordeudas con empresas del grupoy asociadas . ............... 41510 -10.892
b) Pordeudas CONErCEroS . ... .........coovueeueiiiiinnnnnnns 41520 -197.540 a8
c) Poractualizaciénde provisiones .. .............. .. ... ... .. 41530
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros . . .. .. 41600 ~28.339 1.9%
a) Cartera de NegoCiacion y OlOS. . . . ... ....vvereaenneeneannns 41610 e 1936
b) Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros

diSponibles para 18 VENLA . . .. .........oernerrienneeneinnnn 41620 e
17. Diferencias de cambio . .......................cooooiiiiin 41700 14821 5138
B Pandraron Ao P oo e e . 41800 125958 113008
a) Deterioros y pérdidas . .. ....... ... 41810 -125.958 SRS
b) Resultados por enajenaciones yotras . . .. ..................... 41820 Gk
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero ... ............ 42100
a) Incorporacion al activo de gastos financieros. ... ................ 42110
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. . . .. ... 42120
c) Restodeingresosygastos .............. ... . il 42130
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16 +17+18+18) ... ..... 49200 e 225,517
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 #+A2) .............. 49300 e SR
20. Impuestos sobre beneficios ......................o... 41900 e (A= e
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS (A3 +20) .. ... .ovornrininanenaaeneenen 49400 SEAPE AR
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones

interrumpidas neto de impuestos. . . ................. ... 42000
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 +21) .. ................... 49500 1812918 2073879

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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LAMEMORIA| EJERCICIO _ 2913 (1) | EJERCICIO _ 2012 (2)

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . . . .. 59100 1812918 2073879
Ir\’l\lEGT%ESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
I.  Porvaloracion de instrumentos financieros .................. 50010
1. Activos financieros disponibles paralaventa.................... 50011
2. Otrosingresos/gastos. .. ..., 50012
ll.  Por coberturas de flujos de efectivo. .. ...................... 50020
lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .............. 50030 Sl HRELEY
IV. Porganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes .......... 50040
V.  Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa. .. ... ... .. 50050
Vl. Diferenciasdeconversion................. ... ... ... ....... 50060
VII. Efectoimpositivo ............... ... i 50070 -81.055 e
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio

neto(1+I+M+IVHVHVISVI) .. ... ... .. .. ... ... ....... 59200 243164 383.670
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIil. Por valoracion de instrumentos financieros .. ................ 50080
1. Activos financieros disponibles paralaventa.................... 50081
2. Ofrosingresos/gastos. ...........c.viiiiiiiiiiii i 50082
IX. Porcoberturas de flujos deefectivo. . ....................... 50090
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .............. 50100 e 410149
X1. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa. ... . ... 50110
Xll. Diferenciasdeconversion............... ... .. .. ... auu. 50120
XII. Efecto impositivo . .. .......ouueee 50130 ey e
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

(VIE+ DX+ X XXX, .o 59300 -247.479 as
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) ....... 59400 e SR Ar

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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)
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2011 (1) ........ 511 353,445 8.997.762
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2011 (1)yanteriores .. ....................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio __ 201" (1)
yanteriores ............ ... i 513
B) SIZ\L?ZO A%USTADO, INICIO DEL EJERCICIO 514 T SearTe?
|. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516 100230 4209652
1. Aumentosdecapital ........................ ... 517 100230 e —
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas) . ... e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién denegocios. . . ......... .ol 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524 293,908
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) .. ..... 531
2. Oras VariaCiongs. . . .. ....ovvvevinerueenuneanens 532 283908
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __2%12_(2) ........ 511 453675 12913526
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
212 ) e 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2912 (2)........ 513 493675 12913526
D) SA}.(PQ AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
18 (3) it 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 2134 097,604
1. Aumentos de Capital . . . ...\t 517 26134 1.067.604
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(Netas) . ... 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacibn de negocios. . .. ... ...... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
Iil. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524 sy
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) .. ... .. 531
2. Otras variaCiones. . . . .......ouviunrnnennnananns 532 —
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2% _(3) ........ 525 479809 14.063.160

(1)
()
(3)
(4)

Ejercicio N-2.
Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

Reserva de Revalorizacién de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacién distintas de la

CONTINUAEN LA PAGINA PN2.2

Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.
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(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2011 (1) ........ 511 158,063 -349.458 e
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2011 (1)yanteriores ......................... 512

Il. Ajustes por errores del ejercicio __2011__ (1)

yanteriores .............. .. ... 513
B) 812\(1).1020 A(.21§JSTAD0, INICIO DEL EJERCICIO 514 T Pcice RS 208
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516 iy
1. Aumentosdecapital . .............. ... .. ... .. 517
2. (=) Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos...................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias 303,037

(Netas) . .. ...t e 521 )
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de

una combinacién denegocios. . ........... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lil. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 128 13226
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531
2. Otras variaciones. .. ........cvueeermnviunnnenainas 532 127,888 13228
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 (2) ........ 511 80175 652495 101435
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

2012 (2) . ... 512

I. Ajustes por errores del ejercicio 2012 (2)........ 513
D) SIZ\L1DaO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO s14 30175 652,405 101435
1. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 27T
1. Aumentosdecapital . .......... ... ... .. 517
2. (-)Reduccionesdecapital ................ ... ..., 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos . ... .................. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias 277723

(NBLAS) . oo oo et 521 )
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de

una combinacion de Negocios. .. .. ... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lil. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524 2073879
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531
2. Otras variaCiones. .. .....oovvnrtvrarnnaanannns 532 2073878
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2% _(3) ........ 525 30175 930218 2175314
(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales {N-1).

(3)
(4)

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacién distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar |

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.3

a norma legal en la que se basan.
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APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2011 (1) ........ 51 e miants
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2011 _(1)yanteriores ......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio __2011__ (1)
yanteriores ............... ... .. i, 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO o
2012 (2). et 514 :
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 LI
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ........... ... .. ..ol 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos. . . ................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas) . ... 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinaciéndenegocios. .. ................... 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524 ——
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) .. .. ... 531
2. Oras vanaciones. . . .. .......ovvenereeeenanann.. 532 —
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 (2) ........ 511 —
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2012 (2) . o 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2012 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO T
I 514 2073878
1. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 Sl
Il. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516
1. Aumentosdecapital . .................. ... ... ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ...................... .. 518
3. Conversioén de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (=) Distribucién de dividendos . ... .................. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(MEtAS) . ..o 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacibn denegocios. ................ ... .. 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
2.073.879
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . .. .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531
073.879
2. Ofrasvaniaciones. .. .. ...t 532 20738
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 23 (3) .. ...... 525 128

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacién distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la nomma legal en la que se basan.

CONTINUAEN LA PAGINA PN2 4
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N\ ¢
/ dj T, SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 11 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2011 (1) ........ 511 i
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2011 (1)yanteriores ......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio __2011__ (1)
yanteriores .............. ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 221 145
) e 514 )
|. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 76.2%8
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital .......... ... ... ... o 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos ... ................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(nefas)........ ..o i 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . ... ........... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) .. ... .. 531
2. Ofrasvariaciones. .............. ... .oviirnnen. . 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2012 (2) ........ 511 297,403
| Aj,‘;mes por cambios de criterio en el ejercicio
) e 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio ___2012 _(2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 207 403
2013 (3) .. it 514 :
l. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 S
Il. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516
1. Aumentosdecapital ................ ... ... .. ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversioén de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos . . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas) . ... 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinaciéon denegocios. . .. ... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ... .. .. 531
2. Ofras variaciones. . .. ... 532
E) SALDO, FINAL DELEJERCICIO _ 2P _(3) ... ... 525 293,088

(1) Ejercicio N-2.

(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).

(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.5
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TOTAL
13
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 21 (1) ... .. ... 511 8801564
|. Ajustes por cambios de criterio del ejerc ejercicio
2011 ({)yanteriores ......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio __ 2011 (1)
yanteriores ................ ... ... 513
B) SALDQ AJUSTADO INICIO DEL EJERCICIO 514 8.801.564
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 1997621
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 4006845
1. Aumentosdecapital ............... ... ... ... ... 517 4309882
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucibnde dividendos. .. ................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias 303,037
(Netas) . ...t 521 )
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. .. ........ ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524 e
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) . .... .. 531
2. Ofrasvariaciones. ... ..., 532 56182
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2012 (2) ........ 511 10.866.970
l. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
(72)a5 600000 0808000006065 A884040806080 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio __ 2912 (2)........ 513
D) SAth AJUSTADO INICIO DEL EJERCICIO 514 10,866,970
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 817,233
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 846015
1. Aumentosdecapital .............. ... .. ...l 517 1123738
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos . . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias p
(Netas) . . ..o e 521 2723
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinaciéndenegocios. .. ......... ... ... 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 —
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531
2. Otras variaciones. .. ...........uiiiuiriiranaaan 532 52030
__E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2 _(3) ........ 525 EIaly

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacién de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas & disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.




ESTADO DE FLUJOS D

FECTIVO NORMAL

F1.1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
AB-BIOTICS, S.A.

AB3497473 J

administradores

NOTAS DE \
LA MEMORIA| EJERCICIO _ 2913 EJERCICIO __ 2012 (2)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos . . . ................ 61100 — SR
2. Ajustesdelresultado. ....................... o 61200 1.205.872 794.959
a) Amortizacion del inmovilizado (+) .............. o 61201 — e
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/=) ..................... 61202 e i
c) Variacion de provisiones (+/=) ... 61203 517.264
d) Imputacién de subvenciones (=) . ... 61204 AL KIBke
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). ....... 61205
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-). | 61206 —
g) Ingresosfinancieros (=) ...........ooeiiiiii i 61207 " —
h) Gastosfinancieros (+) ... 61208 —— —
i) Diferencias de cambio (+/=)......... .. 61209
j)  Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) ...... 61210
k) Otrosingresosygastos (—/+).........co i 61211 -214.467
3. Cambiosenel capitalcorriente ............................. 61300 100.570 1321891
) EXISIONCIES (F=). .+ v e e et 61301 7e819 8613
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/=) ..................... 61302 497.108 404.583
c) Otros activos corrientes (+/=). . ... 61303 e -376.189
d) Acreedores y otras cuentas parapagar (+/=)..................... 61304 726084 412038
6) OHrOS PasivOS COMENtES (+1=) . . ..o veeeeeeeeeaeann 61305 249.574

Otros activos y pasivos no corrientes (+/=) . ..................... 61306 203109 650,092

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién . . ... .. 61400 -126.555 7389
a) Pagosdeintereses (=).. ...t 61401 “1e2az2 93004
b) Cobros de dividendos (£). ... ... .. nvrerneeeeeeeaeaean 61402 64.724 1907
c) Cobrosdeintereses (+)....... ..ot 61403
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/=)............... 61404
@) Ofros pagos (Cobros) (—/+). ... 61405 843
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2+3+4) | 61500 +1:349.357 3652666

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ESTAD/E FLUJOS D EFECTIVO NORMAL F1.2
AN
NIF: A63497473 -ﬁj
DENOMINACION SOCIAL:
AB-BIOTICS, S.A.
L:?a?usloDRElA EJERCICIO (1) | EJERCICIO __2912 _ (2)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos porinversiones (=)...................cooeveiaiiiann. 62100 et 2533023
a) Empresasdelgrupoyasociadas. .. ... 62101 72086 Arren
b) Inmovilizado intangible. . ........... ... . 62102 996279 +1.144.566
c) Inmovilizadomaterial. .. ... ... ... i 62103 4810 293811
d) Inversiones inmobiliarias . .. ... 62104
e) Ofrosactivosfinancieros ... 62105 -2588.548 616968
f)  Activos no comientes mantenidos paraventa .................... 62106
g) Unidaddenegocio. ..........coovvnmiriiiiniiiiiin s 62107
h) OrOSACHIVOS .. ... oottt 62108
7. Cobros por desinversiones (+). ............. ... ... 62200 47743
a) Empresasdelgrupoyasociadas................ooi 62201
b) Inmovilizadointangible................ . .ol 62202
c) Inmovilizadomaterial .. ...... ... ... i 62203
d) Inversiones inmobiliarias . .. ... ... 62204
e) Otrosactivos financieros . ... 62205 A7.743
f)  Activos no corrientes mantenidos paraventa . ....... ... 62206
g) Unidaddenegocio. ..........cooeeiiiiiiiiin it 62207
h) OfroSactivos . .......oonniene i 62208
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (6 +7)...... .. 62300 SRR iR

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

/

F1.3

DENOMINACION SOCIAL:
AB-BIOTICS, S.A.

NIF: AB63497473 %
&

\

ha

Espacio destingto para las fir

\J

e\los dministradores
At
/

EJERCICIO __ 2013 EJERCICIO _ 2912 (2)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. . ............. 63100 887.449 4130275
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) ... ...l 63101 1123738 4-309.881
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (=) .. ... ...t 63102
c) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (=) . . ............ 63103 277723 -303.009
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) .. ........... 63104 56154
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+). . ............ .. 63105 #1.434 67248
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero . . .. ... .. 63200 205256 2:240.004
) EMISION « o\ oe et et ee e 63201 581569 2815423
1. Obligaciones y otros valores negociables (4) oo 63202
2 Deudas con entidades de Crédito (+). . . .. ... .vveeeeueeaen 63203 2515423
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (F)o oo 63204
4. Deudas con caracteristicas especiales (+) .. ................. 63205
5. OUras dOUHAS () -+ v v e e e e 63206 581,969
b) Devolucion y amorizacion de .. . ...........ieeiiii i 63207 36813 275419
1. Obligaciones y otros valores negociables (5] ao0ba808a0a0000aa 63208
2 Deudas con entidades de crédito (=). . . ..o 63209 a2 275419
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas =) 63210 704
4. Deudas con caracteristicas especiales (<) . . ................. 63211
5., MBS GOUIAS (<) e ee e enene e 63212 329,548
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
de patrimonio. ... ... ... i 63300
a) DIVIeNdos (=) ... ..ovehii e 63301
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (=) ... ......... 63302
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 +11). | 63400 1.092.705 8370279
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio .............. 64000
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O 2480610 184570
EQUIVALENTES (5+8+12+D). ... ... 65000
Efectivo o equivalentes al comienzo del jercicio. .................oo. 65100 4754569 4569.999
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio . ................coeneen 65200 1.273.959 4754569

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




AB-BIOTICS, S.A.
Balances
31 de diciembre de 2013 y 2012

{Expresados en euros)

Activo Nota
Inmovilizado intangible Nota 5
Desarrollo

Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas
Inmovilizado material Nota 6
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro
inmovilizado material
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 10
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Inversiones financieras a largo plazo Nota 12
Instrumentos de patrimonio
Créditos a terceros
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido Nota 20

Total activos no corrientes

Existencias Nota 13
Comerciales
Materias primas y otros aprovisionamientos
Anticipos a proveedores
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 12
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo
Deudores varios
Personal
Activos por impuestos corrientes
Otros créditos con las Administraciones Publicas

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 12
Créditos a empresas
Inversiones financieras a corto plazo Nota 12

Créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 14
Tesoreria
Otros activos liquidos equivalentes

Total activos corrientes

Total activo

; 7

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

2013 2012
4.072.235 4.282.344
3.692.040 3.994.777
365.469 265.920
14.726 21.647
433.318 490.657
433.318 490.657
333.538 285.927
8.938 8.938
324.600 276.989
3.323.764 2.740.801
87.600 182.178
2.067.908 2.389.5635
143.065 143.065
1.025.291 26.023
2.596.149 1.897.186
10.758.004 9.696.915
259.593 235.090
65.715 -
193.878 179.774
- 56.316
743.548 1.475.885
619.085 952.549
S 188.677
- 22.786
64.335 47.303
10.776 3.938
49.352 260.632
14.980 -
14.980 -
1.825.100 260.033
199.761 260.033
2.722 -
1.622.617 -
85.461 124.995
1.273.959 4.754.569
1.273.959 4.728.832
2 256.737
4.202.641 6.850.572
14.961.646 16.547.487




AB-BIOTICS, S.A.
Balances
31 de diciembre de 2013 y 2012

{Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo Nota 2013 2012
Fondos propios Nota 15 9.654.694 10.569.567
Capital
Capital escriturado 479.809 453.675
Prima de emisién 14.063.160 12.913.526
Reservas
Legal y estatutarias 4,394 4.394
Otras reservas 25.781 25.781
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) (930.218) (652.495)
Resultados de ejercicios anteriores
{Resultados negativos de ejercicios anteriores) (2.175.314) (101.435)
Resultado del ejercicio (1.812.918) (2.073.879)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 16 293.088 297.403
Total patrimonio neto 9.947.782 10.866.970
Deudas a largo plazo Nota 18 3.590.368 3.853.728
Deudas con entidades de crédito 1.439.574 1.763.411
Acreedores por arrendamiento financiero 34.294 55.283
Otros pasivos financieros 2.116.500 2.035.034
Pasivos por impuesto diferido Nota 20 97.696 99.134
Total pasivos no corrientes 3.688.064 3.952.862
Deudas a corto plazo Nota 18 629.356 409.131
Deudas con entidades de crédito 336.688 286.996
Acreedores por arrendamiento financiero 20.452 19.040
Otros pasivos financieros 272.216 103.095
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 18 - 7.044
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 18 696.443 1.311.480
Proveedores a corto plazo 124.674 339.670
Acreedores varios 274.800 822.945
Personal {remuneraciones pendientes de pago) 167.254 (14.520)
Otras deudas con las Administraciones Publicas 131.828 163.385
Anticipos de clientes 7.887 -
Total pasivos corrientes 1.325.799 1.727.655
Total patrimonio neto y pasivo 14.961.645 16.547.487

D

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



AB-BIOTICS, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresadas en euros)

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de servicios
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos
Consumo de mercaderfas
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del
ejercicio
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales
Otros gastos de gestion corriente
Amortizacion del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y
otras
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Deterioro y pérdidas
Otros resultados

Resultado de explotacién

Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De empresas del grupo y asociadas
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas
Por deudas con terceros
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Cartera de negociacion y otros
Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros
disponibles para la venta
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros !
Deterioros y pérdidas X
Resultados por enajenaciones y otras o
[a

Resultado financiero &Q \J

\ \

v Resultado antes de impuestos L
Impuesto sobre beneficios \ i

Resultado del ejercicio s {x N |
P — N~

memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anyales.

Nota

Nota 23

Nota 23

Nota 23

Notas 5y 6

Nota 5
Nota 23

2013 2012
818.682 1.641.605
214.957 390.602
603.725 1.251.003
448.716 1.080.402

(793.270) {1.411.850)
(228.698) (205.741)
(298.626) (295.589)
(265.946) (910.520)
925.916 376.530
643.131 1.794
282.785 374.736
{1.465.586) (1.825.801)
(1.268.397) (1.5636.181)
(197.189) (289.620)
(1.567.607) (2.188.395)
(1.344.691) (1.624.248)
(142.736) (155.865)
(79.677) (408.282)
(603) =
(698.538) {533.925)
47.187 35.413
(180.000) -
(180.000) -
248.102 (319)
{2.216.398) (2.826.340)
64.724 19.107
6.551 -
58.173 19.107
(208.432) (128.417)
(10.892) =
(197.540) (128.417)
(28.339) 1.936
1.268 1.936
(29.607) 5
(14.821) (5.138)
{125.958) {113.005)
(125.958) (159.143)
- 46.138
{312.826) (225.517)
(2.629.224) (3.051.857)
716.306 977.978
{1.812.918) {2.073.879)




AB-BIOTICS, S.A.

Estados de Cambilos en el Patrimonlo Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2013 y 2012

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejerciclos anuales terminados en
31 de diclembre de 2013 y 2012

(Expresados en euros)

2013 2012
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (1.812.918) (2.073.879)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados 324.219 511.827
Efecto impositivo (81.056) (127.957)
Total ingresos y gastos imputados directamente en
el patrimonio neto 243.164 383.870
Transferencias a |la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados (329.972) (410.149)
Efecto impositivo 82.493 102.537
Total transferenclas a la cuenta de pérdidas y
gananclas (247.479) (307.612)
Total de ingresos y gastos reconocidos {1.817.233) (1.997.621)
\‘ N1l

La memgria adjunta’forma parte integrante de las cuentas anuales.
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AB-BIOTICS, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diclembre de 2013 y 2012

{Expresados en euros)

2013 2012
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos (2.529.224) (3.051.857)
Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado 698.5638 533.925
Correcciones valorativas por deterioro 79.677 408.282
Variacién de provisiones 517.264 -
Imputecién de subvenciones (47.187) (221.145)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos
financieros 28.339 -
Ingresos financieros (64.724) (18.107)
Gastos financieros 208.432 93.004
Otros ingresos y gastos (214.467) -
Cambios en el capital corriente
Existencias (79.819) (38.613)
Deudores y cuentas a cobrar 497.106 404.583
Otros activos corrientes 206.238 (376.159)
Acreedores y otras cuentas a pagar (726.064) (412.036)
Otros pasivos corrientes - (249.574)
Otros activos y pasivos no corrientes 203.109 (660.092)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (192.122) (83.004)
Cobros de dividendos 64.724 19.107
Otros pagos (cobros) 843 -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1.349.337) (3.652.686)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones
Empresas del grupo y asociadas (72.086) (477.914)
Inmovilizado intangible (696.279) {1.144.566)
Inmovilizado material (14.810) (293.577)
Otros activos financieros (2.588.546) (616.966)
Cobros por desinversiones
Otros activos financieros 47.743 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (3.223.978) (2.633.023)
— Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emisién de instrumentos de patrimonio 1.123.738 4.,309.881
Adaquisicién de instrumentos de patrimonio propio (277.723) (303.009)
Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio - 56.164
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 41.434 67.249
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Deudas con entidades de crédito - 2.616.423
Otras 581.569 -
. Devolucién y amortizacién de
Deudas con entidades de crédito (39.724) (275.419)
/ Deudas con empresas del grupo y asociadas (7.044) -
i Otras (329.545)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 1.092.705 6.370.279
7 Aumento/Disminucién neta del efectivo o equivalentes (3.480.610) 184.570
i
/// Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio 4.754.569 4.569.999
[
/'/ Efectivap egyivalentes al final de ejercicio \: \I-'Qw273.959 4.754.569

S o

-

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuent uales.
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Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicién del Grupo

AB-BIOTICS, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé en Esparia el dia 23 de Abril de 2004 como
sociedad anénima. Su domicilio social y fiscal esta radicado en el Parc de Recerca de la UAB, Campus
UAB, Edificio Eureka {Cerdanyola del Valles, Barcelona) por un periodo de tiempo indefinido. El objeto
social de la Sociedad consiste en la investigacion, el desarrollo, la innovacién y la produccién de soluciones
biotecnologicas que mejoren la salud y el bienestar de las personas. La comercializacion, |a distribucion, la
exportacion y la importacion de cualesquiera productos relacionados con los sefialados en el apartada
anterior. El desarrollo, |a adquisicion, la transmision, la cesién, la explotacion y la comercializacion de toda
clase de derechos de propiedad industrial e intelectual.La prestacién de servicios sanitarios en el &mbito de
los anélisis genéticos. La prestacion de cualesquiera servicios relacionados con las actividades
mencionadas en los anteriores apartados. Sus principales instalaciones industriales estan ubicadas en
Girona, Parc Cientific i Tecnologic de I'UdG, Edificio Jaume Casademont Puerta B, Despacho 1.8, Calle
Pic de Peguera nim. 15, y oficina comercial y sede de investigacion en el Edificio Eureka del campus de la
UAB en Bellaterra (Barcelona).

AB-BIOTICS es una compafila de caracter innovador, con un know-how propio que le permite desarrollar
productos de un alto valor afiadido. Y se estructura en las siguientes 4reas de negocio:

{a) AB-BIOTICS INGREDIENTES FUNCIONALES: dedicada al desarrollo de probidticos y nutracéuticos ;

(b) AB-GENOTYPING: dedicada a los andlisis genéticos para la elaboracion de estudios de
farmacogenética, especialmente en el area de las enfermedades mentales; y

{c) AB-BIOTICS I+D OUTSOURCING: érea de consultoria que se ocupa de la gestion integral de proyectos
de investigacion para la industria alimentaria y farmacéutica basados en la obtencion de soluciones
biotecnolégicas diferenciadoras y patentables que aportan valor a sus clientes.

AB-BIOTICS, S.A. tiene sus acciones admitidos a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

Al 31 de diciembre de 2013, AB-BIOTICS, S.A. no forma unidad de decisién segun lo dispuesto en la
Norma 13° de las Normas de Elaboracion de Cuentas Anuales con otras sociedades domiciliadas en
Espafia.

Bases de presentacion
Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de AB-BIOTICS, S.A. Las cuentas
anuales del ejercicio 2013 se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 vy de los resuttados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas.

Jos Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2013, que han sido

~/formuladas el 20 de marzo de 2014, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacion

alguna.

T —
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Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de
flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio
anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2012 aprobadas por la Junta General de
Accionistas de fecha 13 de junio de 2013 a excepcion de algunas reclasificaciones realizadas por la
Sociedad, registradas atendiendo a su naturaleza y para facilitar la comparacion con las cifras del ejercicio
2013. Las mas significativas se detallan a continuacion:

Reclasificacion de la totalidad del importe registrado en el epigrafe del Inmovilizado Intangible dentro de Ia
partida “Investigacion® a la partida "Desarrollo®.

Con motivo del plan de empleados otorgado por la Sociedad a sus trabajadores, se han procedido a
registrar los saldos a cobrar mantenidos con los trabajadores de acuerdo con su vencimiento. Se ha
reclasificado a la cuenta *Periodificaciones a corto plazo® un importe de 87 miles de euros y a la cuenta
"Inversiones financieras a largo plazo® un importe de 13 miles de euros, reduciendo el saldo de! epigrafe
"Inversiones financieras a corto plazo® en un importe de 99 miles de euros.

La Sociedad tiene concedidos préstamos con diversas entidades a un tipo de interés inferior al de
mercado. En las cifras comparativas de las presentes cuentas anuales se ha registrado el efecto contable
de la concesién de la subvencion del tipo de interés de dichos préstamos reclasificando un importe de 230
miles de euros de "Otros pasivos financieros" al epigrafe *Subvenciones, donaciones y otros legados" del
Patrimonio Neto y un importe de 35 miles de euros que se han reconocido en el epigrafe "Imputacién de
subvenciones del inmovilizado no financiero y otros* con contrapartida a *Gastos financieros” .

En el epigrafe del pasivo corriente, en sus cifras comparativas, la Sociedad ha procedido a reclasificar los
saldos con proveedores a corto plazo que se encontraban registrados en la partida de acreedores varios por
un importe de 823 miles de euros.

Se ha procedido a reclasificar el crédito registrado en el epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a corto plazo al 31 de diciembre de 2012 por un importe de 276 miles de euros al
correspondiente epigrafe del activo no corriente, para su correcta clasificacion de acuerdo con su
vencimiento.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres Y juicios relevantes en |a aplicacién de
politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes yla
realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un
mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales.

{Continua)
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() Estimaciones contables relevantes e hipétesis

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento.
No existen cambios en ninguna estimacién contable que sean significativos y que afecten al ejercicio
actual o a ejercicios futuros. La direccion de la empresa no es consciente de |a existencia de
incertidumbres importantes, relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas razonables
sobre la posibilidad de que la empresa siga funcionando normalmente. En las cuentas anuales
adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccién de la Sociedad para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ella. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La vida Util y el valor recuperable de los activos intangibles.
- Evaluacién de la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido.
- Evaluacion de la viabilidad técnica y comercial de los proyectos de desarrollo en curso.

- Estimacién de las provisiones por insolvencias de cuentas a cobrar y obsolescencia de las
existencias mantenidas.

(il Cambios de estimacion
Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2013, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los proximos

ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(e}  Principio de empresa en funcionamiento
La Sociedad viene incurriendo en pérdidas significativas durante los Gltimos ejercicios. A pesar de dichas
circunstancias, los Administradores han formulado las presentes cuentas anuales de acuerdo con el

principio de empresa en funcionamiento por considerar los siguientes factores mitigantes:

- Se han llevado a cabo las operaciones de ampliacién de capital necesarias para disponer de los recursos
propios adecuados para el desarrollo de la actividad.

- El fondo de maniobra de la Sociedad es positivo por importe de 2.877 miles de euros al 31 de diciembre
de 2013.

- El plan de negocio de los préximos ejercicios previsto por |2 Sociedad.

Distribucién de Resultados

La distribucion de las pérdidas de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, aprobada
por la Junta General de Accionistas el 13 de Junio de 2013 ha sido |a siguiente:

Euros

Bases de reparto

Pérdidas del ejercicio (2.073.879)

Distribucion » f
Resultado de ejercicios anteriores A A {2.073.879)
\ 1
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La propuesta de distribucién del resultado de 2013 y otras reservas de la Sociedad a presentar a la Junta
General de Accionistas es como sigue:

Euros
Bases de reparto
Pérdidas del ejercicio (1.812.918)
Distribucién
Resultado de ejercicios anteriores (1.812.918)
Al 31 de diciembre, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:
Euros
2013 2012
Reservas no distribuibles:
Reserva legal 4,394 4.394
Otras reservas 25.781 25.781
Reserva para acciones propias 930.218 652.495
960.393 682.670

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion, ni directa
ni indirectamente.

(4) Normas de Registro y Valoracion

(a) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

(i)

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
historico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las
transacciones.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en
moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de
cambio de contado en las fechas en las que se producen.

El efecto de la variaci6n de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros activos liquidos equivalentes
denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos de efectiva
como “Efecto de las variaciones de los tipos de cambio”.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las

transacciones en moneda extranjera y en la conversion a €uros e activos y pasivos monetarios

denominados en moneda extranjera, se reconocen en resulfaqos.
v N
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Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion 0 a su
coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion del coste
de produccién de las existencias. La capitalizacion del coste de produccién se realiza a través del epigrafe

“Trabajos efectuados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado
intangible se presenta en el balance de situacién por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i)

{ii)

{iii)

(iv)

Investigacion y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en proyectos especificos e
individualizados para cada actividad que cumplen las siguientes condiciones:

- Existe una clara asignacion, imputacion y distribucién temporal de los costes de cada proyecto.

- Existe en todo momento motivos fundados de éxito técnico y de la rentabilidad economico-
comercial del proyecto.

Aplicaciones informéticas

Las aplicaciones informéticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, incluyendo los gastos de
desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida en que cumplen las condiciones expuestas
para los gastos de desarrollo. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se
llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econdémicos futuros esperados de los activos.

Vida util y Amortizaciones

La Sociedad evalla para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida Util es finita o indefinida. A
estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible tiene vida Util indefinida cuando no existe un
limite previsible al periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas Utiles finitas se realiza distribuyendo el
importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Gtil mediante la aplicacion de los
siguientes criterios:

Método de Aios de vida
amortizacion  atil estimada

Desarrollo lineal 10
Patentes y marcas lineal 10
Aplicaciones informaticas lineal 4

™
Los gastos de desarrollo se amortizan linealmente desde Ia fecha de activacion y los gastos de
desarrollo se amortizan linealmente desde la fecfide 18T s en un periodo de

10 afios.

{Continua)
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A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos, en caso de ser
aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.

Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (d)Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacion.

{c}  Inmovilizado material

(i

{ii)

Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicién o a
su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion del
coste de produccién de las existencias. La capitalizacién del coste de produccién se realiza a través
del epigrafe “Trabajos efectuados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los ingresos accesorios obtenidos durante el periodo de pruebas y puesta en marcha se
reconocen como una minoracién de los costes incurridos. El inmovilizado material se presenta en el
balance de situacion por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacion de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en
relacion al coste total del elemento y una vida Gtil distinta del resto del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién de
los criterios que se mencionan a continuacién:

Método de Aios de vida
amortizacion  til estimada

Instalaciones técnicas y maquinaria lineal 12
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario lineal 5
Mobiliario lineal 10
Equipos proceso de informacién lineal 5
Elementos de transporte lineal 8

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizacién del inmovilizado material
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacién.

{Continua)
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(i)  Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, s6lo se capitalizan aquellos costes incurridos en
la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida til,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario de! inmovilizado material se registran en resultados a medida que
se incurren.

{iv)  Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (d)Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacion.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion
La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacién, al objeto de
comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido
como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.
Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de
activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la UGE a la que pertenece.
No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente en peérdidas procedentes del inmovilizado
de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Arrendamientos
(il Contabilidad del arrendatario
Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican
como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

- Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte més

" representativa otra base sistematica de reparto por reflejar més adecuadamente el patrén temporal
de los beneficios del arrendamiento.
Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya
a incurrir en las mismas.
/7
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{f)  Instrumentos financieros

(i

(ii)

(i)

(iv)

Clasificacién y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
economico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

Principios de compensacién

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando la Sociedad
tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar la
cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Los activos o pasivos financieros mantenidos para negociar son aquellos que se clasifican como
mantenidos para negociar desde el momento de su reconocimiento inicial.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

- Se origina o adquiere o se emite principalmente con el objeto de venderlo o readquirirlo en el corto
plazo

- Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan
conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrén reciente de obtencién de beneficios a
corto plazo o

- Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumento de
cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz y no sea un contrato de garantia financiera

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen inicialmente al valor
razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra o emisién se reconocen
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las
variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por los costes de transaccidn en que se
pueda incurrir por su eventual venta o disposicion por otra via. Los intereses y dividendos
devengados se incluyen en las partidas por su naturaleza.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos
por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos y se
valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de act{alizak o sea significativo, se valogen por su valor
ominal. '
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La Sociedad valora los préstamos y partidas a cobrar al coste amortizado siempre que a la vista de las
condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

(v}  Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son valores representativos de deuda con una
fecha de vencimiento fijada, cobros fijos o determinables, que se negocian en un mercado activo y
que la Sociedad tiene la intencién efectiva y la capacidad de conservar hasta su vencimiento,
distintos de aquellos clasificados en otras categorias. Los criterios de valoracién aplicables a los
instrumentos financieros clasificados en esta categoria son los aplicables a los préstamos y partidas a
cobrar.

{vi)  Activos financieros disponibles para la venta

La Sociedad clasifica en esta categorfa la adquisicién de valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio que no cumplen los requisitos para ser clasificados en las categorias
anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor razonable mas los
costes de transaccién directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categoria, se
valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconacidos del
patrimonio neto, con excepcion de las pérdidas por deterioro y de las pérdidas y ganancias por tipo de
cambio de los instrumentos de deuda segun se ha expuesto en el apartado

{a) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera. Los importes reconocidos en patrimonio
neto, se reconocen en resultados en el momento en el que tiene lugar la baja de los activos
financieros y en su caso, por la pérdida por deterioro. No obstante los intereses calculados por el
meétodo del tipo de interés efectivo y los dividendos se reconocen en resultados.

{vi) Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a
través de dependientes ejerce control, segln lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio o
cuando las empresas estdn controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o
juridicas que actlen conjuntamente o se hallen bajo direccion tnica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacién de una empresa, con el fin
de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de
terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de una empresa, sin que suponga
la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en

¢ la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseidos por la Sociedad o por otra empresa.

Se consideran empresas multigrupo, aquellas que estén gestionadas conjuntamente por la Sociedad
0 alguna o algunas de las empresas del grupo, incluidas las entidades o personas fisicas dominantes,
Yy uno o varios terceros ajenos al grupo. :

N
.J | % O
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Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las inversiones en
asociadas y multigrupo los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste,
menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Las inversiones en
empresas del grupo adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2010, incluyen en el coste de
adquisicién, los costes de transaccion incurridos.

(viii) Interesesy dividendos
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcién. Si los dividendos
distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicién porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicion, minoran el valor contable de la inversién.

(ix) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos
de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o
ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

(x) Deterioro de valor de activos financieros

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
prestamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la
falta de recuperabilidad del valor en libros de! activo por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. En cualquier caso, la Sociedad considera que los instrumentos de patrimonio han
sufrido un deterioro de valor ante una caida de un afio y medio y de un cuarenta por ciento en su
cotizacién, sin que se haya producido la recuperacién de su valor.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo e instrumentos de patrimonio valorados a
coste

/ El célculo del deterioro se determina como resultado de la comparacién del valor contable de la

inversion con su valor recuperable, entendido como el mayor del valor en uso o valor razonable

menos los costes de venta.
) 3
Fa
‘/
P
#
/
/

En este sentido, el valor en uso se calcula en funcién de la participacién de la Sociedad en el valor
actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacion final o de
los flujos estimados que se espera recibir del reparto de dividendos y de la enajenacién final de la
inversién.

No obstante y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable de |a
inversién, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracién el
patrimonio neto de la sociedad participada, ajustado, en su caso, a los principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafolg.gue resultan de aplicacién, corregido por las
plusvalias tacitas netas existentes en la fecha de | valoracion.

{Continua)
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A estos efectos, el valor contable de la inversién, incluye cualquier partida monetaria a cobrar o
pagar, cuya liguidacién no esté contemplada ni es probable que se produzca en un futuro previsible,
excluidas las partidas de carécter comercial.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida en que
exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria la inversién si
no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversién de!l deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo en
aquellos casos, en los que se deben imputar a patrimonio neto. .

La correccion valorativa por deterioro de valor de la inversién se limita al valor de la misma, excepto
en aquellos casos en los que se hubieran asumido por parte de la Sociedad obligaciones
contractuales, legales o implicitas, o bien haya efectuado pagos en nombre de las sociedades. .

Las pérdidas por deterioro de valor de los instrumentos de patrimonio valorados a coste no son
reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo.

Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor razonable que ha
sido registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto, se reconoce en
resultados cuando existe evidencia objetiva de un deterioro de valor. El importe de la pérdida por
deterioro reconocida en resultados se calcula por la diferencia entre el coste o coste amortizado,
menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en resultados y el valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de patrimonio,
no son reversibles. Los aumentos posteriores del valor razonable una vez que se ha reconocido la
pérdida por deterioro, se reconocen en patrimonio neto.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser objetivamente
relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, se registra contra resultados
hasta el importe de la pérdida por deterioro previamente reconocida y el exceso, en su caso, contra
ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

{xi) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar 0 como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su
caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

{xii) Fianzas
Las fianzas recibidas como consecuencia de los contratos de arrendamiento, se valoran por el

importe desembolsado dado que la diferencia entre el importe entregado y el valor razonable, de
acuerdo con las estimaciones de la Direccion, no es significativa.

(Continva)
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Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad y acciones de la sociedad dominante

Las ampliaciones de capital se reconocen en fondos propios, siempre que la inscripcion en el Registro
Mercantil se haya producido con anterioridad a la formulacién de las cuentas anuales, en caso contrario se
presentan en el epigrafe Deudas a corto plazo del balance de situacién.

Las reducciones de capital se reconocen como una minoracién de fondos propios cuando se ha adoptado
la decision en la Junta General de Accionistas.

La adquisicién por la Sociedad de instrumentos de patrimonio se presenta por el coste de adquisicion de
forma separada como una minoracién de los fondos propios del balance de situacién. En las transacciones
realizadas con instrumentos de patrimonio propic no se reconoce ningtn resultado en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La amortizacién posterior de los instrumentos, da lugar a una reduccién de capital por el importe del
nominal de dichas acciones y la diferencia positiva o negativa entre el precio de adquisicion y el nominal de
las acciones se carga o abona a cuentas de reservas.

Los costes de transaccion relacionados con instrumentos de patrimonio propio, incluyendo los costes de
emision relacionados con una combinacién de negocios, se registran como una minoracién de las reservas,
una vez considerado cualquier efecto fiscal.

Los dividendos relativos a instrumentos de patrimonio se reconocen como una reduccion de patrimonic
neto en el momento en el que tiene lugar su aprobacién por la Junta General de Accionistas.

Existencias
Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicion o produccién.

El coste de adquisicién incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier
descuento, rebaja u otras partidas similares asi como los intereses incorporados al nominal de los débitos,
més los gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros
directamente atribuibles a la adquisicién.

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable que se van
a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccion del coste de las existencias
que los causaron y el exceso, en su caso, como una minoracién de la partida aprovisionamientos de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto de devolucién.
Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de mercaderias y el coste de
transformacién se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacién del método PMP
(precio medio ponderado).

El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos casos en los que su

coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable de las
mercaderias, su precio estimado de venta, menos los costes necesarios para la venta.

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que
causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento del
valor neto realizable como consecuencia de un cambio e;xlas circunstancias econdémicas. La reversion de la
correcdion valorativa tiene como limite el menor del cp§t
exister]cias.

&l nuevo valor neto realizable de las

{Continua)
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(i)  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde |a fecha de adquisicién.

i)  Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesion oficial de las mismas y se han cumplido las
condiciones para su concesion o no existen dudas razonables sobre la recepcién de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por el valor razonable del
importe concedido y las de caracter no monetario por el valor razonable del activo recibido.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados atendiendo a su
finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcién a la amortizacién
correspondiente a los activos financiados con las mismas o en su caso, cuando se produzca la enajenacion,
baja o correccién valorativa por deterioro de los mismos.

En el caso de activos no depreciables, la subvencién se imputa a resultados del ejercicio en el que se
produce la enajenacion, baja o correccion valorativa por deterioro de los mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el ejercicio
que se devengan los gastos financiados.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacion de tipos de interés por
debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho
valor, ajustado en su caso por los costes de emision del pasivo financiero y el importe recibido, se registra
como una subvencién oficial atendiendo a la naturaleza de la subvencion concedida.

(k) Provisiones
i)  Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida
de recursos que incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacién; y se puede
realizar una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Los importes reconocidos en el balance de situacion corresponden a la mejor estimacién a la fecha
de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados
Pa
I

los riesgos e incertidumbres relacionados con la provisién y, cuando resulte significativo, el efecto
financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta més probable. Si la

// obligacién implica una poblacién importante de partidas homogéneas, ésta se valora ponderando los

iy desenlaces posibles por sus probabilidades. Si existe un rango continuo de desenlaces posibles y

/ cada punto del rango tiene la misma probabilidad quenel resto, la obligacién se valora por el importe
medio. a\

5
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Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacién o abandono
de activos.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de
recursos para cancelar tal obligacién.

(i)  Provisiones para impuestos

El importe de las provisiones para impuestos corresponde al importe estimado de las deudas
tributarias determinado siguiendo los criterios generales expuestos anteriormente. Las provisiones se
dotan con cargo al impuesto sobre beneficios por la cuota del ejercicio, a gastos financieros por los
intereses de demora y a otros resultados por la sancién. Los efectos de los cambios de estimacién
de las provisiones de ejercicios anteriores se reconocen en las partidas por su naturaleza, salvo que
se trate de la correccién de un error.

{iii}  Provisiones por indemnizaciones y reestructuraciones
Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un plan formal
detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado de que se va a producir
la rescisién de la relacion laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber
anunciado sus principales caracteristicas.
Ingresos por venta de bienes y prestacién de servicios
Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de
descuentos, asf como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una
minoracién de los mismos.
No obstante la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no
superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccion de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido. Los anticipos cuya
aplicacién se va a producir a largo plazo, son objeto de actualizacién financiera al cierre de cada ejercicio en
funcién del tipo de interés de mercado en el momento de su reconocimiento inicial.

(i) Ingresos por ventas

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

- Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los
bienes;

- No conserva ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
- Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con |a venta; y

- Los costes incurridos o por incurrir relacionados son la transaccion pueden ser valorados con
fiabilidad; : —

{Continua)
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(i)  Prestacién de servicios

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios, se reconocen en la medida en que éstos hayan
sido prestados.

{m) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

(i  Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transacciéon que no es
una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible fiscal.

Se reconocen activos por impuestos diferidos en la medida en que resulte probable que la Sociedad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan |a aplicacién de estos activos. Para el caso
particular de los activos por impuestos diferidos derivados de bases imponibles negativas la
compensacion se debe producir en un periodo no superior al previsto en la legislacién fiscal, con el
limite méximo de los afos contados desde la fecha de cierre del ejercicio.

(il  Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan bases
imponibles positivas futuras suficientes para su compensacién excepto en aquellos casos en las que
las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es
una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable nia la
base imponible fiscal.

(il Compensacién y clasificacion

La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un derecho
legal a su compensacién frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las
cantidades que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar los pasivos de forma
simultanea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacién como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacién o liquidacién.

(n) Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance de situacion clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A
estos efectos son activos o pasivos corrientes aguellos que cumplan los siguientes criterios:

//' _1‘ S ?@ : 5@\ | (Continda)
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- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en
aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacién, se tienen que liquidar
dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho
incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de
cierre.

(o) Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora
del medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura de las operaciones
de la Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de valoracion, presentacién y
desglose consistentes con los que se mencionan en el apartado (c) Inmovilizado material.

(5) Inmovilizado Intangible

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible, excepto el
fondo de comercio, han sido los siguientes:

Euros
Patentes, licencias, Aplicaciones
2013 Desarrollo marcas y similares informaticas Total

Coste al 1 de enero de 2013 4.892.357 285.410 27.700 5.205.467
Altas 448.717 147.562 - 596.279
Coste al 31 de diciembre de

2013 5.341.074 432.972 27.700 5.801.746
Amortizacién acumulada al 1

de enero de 2013 {897.580) (19.489) (6.053) (923.122)
Amortizaciones (571.454) (48.014) (6.921) (626.389)
Amortizacién acumulada al

31 de diciembre de 2013 (1.469.034) (67.503) (12.974) (1.549.511)
Pérdidas por deterioro {180.000) - - (180.000)

eterioro acumulado de

valor al 31 de diciembre de

2013 (180.000) - - (180.000)
Valor neto contable al 31 de

diciembre de 2013 3.692.040 365.469 14.726 4.072.235

{Continua)
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Euros
Patentes, licencias, Aplicaciones
2012 Desarrollo marcas y similares  informaticas Total

Coste al 1 de enero de 2012 3.927.785 110.981 22.134 4.060.900
Altas 1.080.402 174.429 5.566 1.260.397
Bajas {115.830) - - {115.830)
Coste al 31 de diciembre de

2012 4.892.357 285.410 27.700 5.205.467
Amortizacién acumulada al 1

de enero de 2012 (429.215) (11.275) (1.428) (441.918)
Amortizaciones (468.365) (8.214) (4.625) (481.204)
Amortizacion acumulada al

31 de diciembre de 2012 (897.580) {(19.489) (6.063) (923.122)
Valor neto contable al 31 de

diciembre de 2012 3.994.777 265.921 21.647 4.282.345

{a) Investigacién y desarrollo

Los importes de investigacién y desarrollo capitalizados corresponden a los siguientes proyectos:

Euros
2013
Amortizacién  Correcciones
Descripcion Coste acumulada valorativas Total
Proyectos |levados a cabo junto con otras
empresas 2.164.332 {652.008) {180.000) 1.332.324
Proyectos desarrollados internamente
relacionados con los ingredientes funcionales 2.207.770 (611.374) - 1.5696.396
Proyectos desarrollados internamente
relacionados con la familia del genotyping 968.972 (205.652) - 763.320
5.341.074 (1.469.034) {180.000) 3.692.040
2012
Descripcion Coste Amortizacion Total
Acumulada
Proyectos llevados a cabo junto con otras empresas 2.162.565 (435.664) 1.726.901
Proyectos desarrollados internamente relacionados con
los ingredientes funcionales 2.008.538 (340.776) 1.667.762
Proyectos desarrollados internamente relacionados con
la familia del genotyping 721.254 (121.141) 600.113
4.892.357 (897.581) 3.994.776

{Continua)
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(6) Inmovilizado Material

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material han sido los

siguientes:
Euros
Instalaciones
técnicas y
2013 magquinaria Total
Coste al 1 de enero de 2013 644.512 644.512
Altas 14.810 14.810
Coste al 31 de diciembre de 2013 6569.322 659.322
Amortizacién acumulada al 1 de enero
de 2013 (153.855) (153.855)
Amortizaciones (72.149) (72.149)
Amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 2013 (226.004) (226.004)
Valor neto contable al 31 de diciembre
de 2013 433.318 433.318
Euros
Instalaciones
técnicas y
2012 magquinaria Total
Coste al 1 de enero de 2012 350.934 350.934
Altas 293.578 293.578
Coste al 31 de diciembre de 2012 644.512 644.512
Amortizacion acumulada al 1 de enero
de 2012 (101.133) (101.133)
Amortizaciones (52.722) (52.722)
Amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 2012 (153.855) (153.855)

Valor neto contable al 31 de diciembre
de 2012 490.657 490.657

{Continua)
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{a) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia estan
en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2013 2012

Instalaciones técnicas y maquinaria 29.632 25.071

(b) Deterioro del valor

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existen deterioros de valor sobre el inmovilizado material, de
acuerdo con los criterios establecidos en la nota 4 (c).

(7) Arrendamientos financieros - Arrendatario

La Sociedad tiene las siguientes clases de activos contratadas en régimen de arrendamiento financiero:

Euros
Instalaciones

técnicas y

magquinaria Total
Valor actual de los pagos minimos 104.356 104.356
Amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro de valor (30.713) (30.713)
Valor neto contable al 31 de diciembre 2013 73.643 73.643
Valor actual de los pagos minimos 104.356 104.356
Amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro de valor (20.659) (20.659)
Valor neto contable al 31 de diciembre 2012 83.697 83.697

La conciliacién entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor actual es comao

sigue:
Euros
2013 2012
/ Pagos minimos futuros 48.767 64.622
Opcién de compra 1.874 1.874
Gastos financieros no devengados 4.105 7.827
P4
Valor actual 54.746 74.323
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19
AB-BIOTICS, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados
por plazos de vencimiento es como sigue:

Euros
2013 2012
Pagos Pagos
minimos Valor actual minimos Valor actual
Hasta un afo 23.020 20.452 22.763 19.041
Entre uno y cinco afios 33.958 34.294 57.515 55.283
56.978 54.746 80.278 74.324
Menos parte corriente {23.020) (20.452) (22.763) (19.040)
Total no corriente 33.958 34.294 57.515 55.284

No se ha reconocido como gasto ninguna cuota contingente por arrendamientos financieros. Asimismo, la

Sociedad estima que no percibird ningln importe al cierre del ejercicio, por subarriendos financieros no
cancelables

(8) Arrendamientos operativos - Arrendatario

La Sociedad tiene arrendado a terceros elementos de transporte y las construcciones donde ejerce su
actividad, en régimen de arrendamiento operativo.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Euros
2013 2012

Pagos minimos por arrendamiento 125.177 154.956

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
2013 2012
/ Hasta un afio 45,723 49.382
Entre uno y cinco afios 60.755 106.478
P
106.478 155.860

(Continda)
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(3) Politica y Gestién de Riesgos

(a)

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestién del
riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar
los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad. La Sociedad emplea
derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad con arreglo a politicas
aprobadas por el Consejo de Administracion. Este Departamento identifica, evalta y cubre los riesgos
financieros. EI Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para
materias concretas tales como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez,
empleo de derivados y no derivados e inversion del excedente de liquidez.

(i) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas
para asegurar que las ventas al por mayor de productos se efectien a clientes con un historial de
crédito adecuado. Las ventas a clientes minoristas se realizan en efectivo o por medio de tarjetas de
crédito.

La correccién valorativa por insolvencias de clientes, la revisién de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y anélisis histérico de las
insolvencias a nivel agregado, estd sujeto a un elevado juicio. En relacién a la correccion valorativa
derivada del andlisis agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccion en el volumen
de saldos implica una reduccion de las correcciones valorativas y viceversa.

(i)  Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercado. Dado el carécter dindmico de los negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria de
la Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad
de lineas de crédito contratadas.

{Continua)
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(10) Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas asociadas es como sigue:

Euros
2013 2012
No corriente No corriente
Empresas asociadas
Participaciones 106.108 106.108
106.108 106.108
Empresas asociadas
Correcciones valorativas por deterioro (97.170) (97.170)
(97.170) (97.170)
Total 8.938 8.938

{a) Participaciones en empresas asociadas

La informacion relativa a las participaciones en empresas asociadas se presenta en el Anexo |.

(Continta)
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(11) Activos Financieros por Categorias
(@) Clasificacion de los activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, asi como la comparacién del valor
razonable y el valor contable es como sigue:

Euros
No corriente Corriente
Valor Valor
2013 contable Total contable Total
Otros activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias
Instrumentos de patrimonio 96.438 96.438 - -
Valores representativos de deuda 143.065 143.065 2.722 2.722
Total 239.503 239.503 2.722 2.722
Inversiones mantenidas hasta el Vencimiento
Dep6sitos 1.000.000 1.000.000 1.622.617 1.622.617
Préstamos y partidas a cobrar
Créditos 2.392.508 2.392.508 214741 214741
Clientes por ventas y prestacién de servicios - - 619.085 619.085
Otros activos financieros 25,291 25.291 - -
Otras cuentas a cobrar - - 64.335 64.335
Total 3.417.799 3.417.799 2.520.778 2.520.778
Derivados de cobertura
Total activos financieros 3.657.302 3.657.302 2.523.500 2.523.500

{Continta)
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Euros
No corriente Corriente
Valor Valor
2012 contable Total contable Total
Otros activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias
Instrumentos de patrimonio 181.116 191.116 - -
Valores representativos de deuda 143.065 143.065 - -
Total 334.181 334.181 - -
Préstamos y partidas a cobrar
Créditos 2.666.524 2.666.524 260.033 260.033
Otros activos financieros 26.023 26.023 - -
Clientes por ventas y prestacion de servicios - - 1.141.226 1.141.226
Otras cuentas a cobrar - - 70.089 70.089
Total 2.692.647 2.892.547 1.471.348 1.471.348
Total activos financieros 3.026.728 3.026.728 1.471.348 1.471.348

El importe registrado dentro del epigrafe "valores representativos de deuda" del activo no corriente se ha
aportado como garantia para la obtencién de una ayuda otorgada por el Ministerio de Industria, Energla y
Turismo.

{12} Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

{a) Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas es como sigue:

Euros
2013 2012
No corriente Corriente No corriente
Grupo
Asociadas
Créditos 349.075 - 276.989
Intereses - 14.980 .
Correcciones valorativas por deterioro (24.475) - -
324.600 14.980 276.989

Total

(Continua)
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(b) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros
2013 2012
No corriente Corriente No corriente Corriente
No vinculadas
Instrumentos de patrimonio 87.500 - 182.178 -
Créditos 2.169.391 199.761 2.389.535 260.033
Correcciones valorativas por
deterioro {101.483) - - -
Valores representativos de
deuda 143.065 - 143.065 -
Intereses - 2.722 - -
Fianzas 25.291 - 26.023 -
Imposiciones y dep6sitos
bancarios 1.000.000 1.622.617 - -
Total 3.323.764 1.825.100 2.740.801 260.033

La sociedad mantiene registrado como *Créditos con no vinculadas” incluida en el epigrafe de Inversiones
financieras del activo no corriente del balance de situacion adjunto, un importe de 1.500 miles de euros en
concepto de saldo pendiente de cobro por |a venta durante el ejercicio 2012 del 100% de su participacion
en la mercantil Quantum Experimental, S.L. Durante el ejercicio la Sociedad ha procedido a registrar un
deterioro de dicho saldo de 68 mil euros de acuerdo con el valor actual de los flujos de cobro previstos.

Adicionalmente, dentro del mismo epigrafe la Sociedad mantiene registrado un importe de 477 miles de
euros correspondientes a un préstamo participativo concedido a la mercantil Quantum Experimental, S.L.
en fecha 30 de septiembre de 2012. La sociedad ha procedido a registrar un deterioro de dicho saldo por
un importe de 34 miles de euros, de acuerdo con el valor actual de los flujos de cobro previstos.

Con fecha 2 de mayo de 2012, la Sociedad concedio un préstamo por importe de 349 miles de euros a la
sociedad Nanomolecular Imaging Technologies Agrupacion de Interés Econdémico con la finalidad de
desarrollar un proyecto tecnolégico. Durante el ejercicio 2013, la Sociedad ha procedido a registrar un
deterioro de dicho saldo de 25 miles de euros, de acuerdo con el valor actual de los flujos de cobro
previstos.

La Sociedad mantiene registrados en el activo circulante un importe de 246 miles de euros {245 miles de
euros al 31 de diciembre de 2012) asl como un importe de 179 miles de euros {412 miles de euros al
cierre de 2012) por el importe pendiente de cobro relacionado con préstamos concedidos durante el
e)ercicio 2012 a sus trabajadores, para la financiacién de la adquisicién de acciones de la Sociedad.

{Continta)
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(c) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Euros
2013 2012
Corriente Corriente
Grupo
Clientes - 188.677
No vinculadas
Clientes 1.688.696 2.172.382
Otros deudores - 22.786
Personal 64.335 47.303
Activos por impuestos
corrientes 10.776 3.938
Otros créditos con las
Administraciones Publicas 49.352 260.633
Correcciones valorativas por
deterioro {1.069.511) (1.219.834)
Total 743.548 1.475.885
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(d) Deterioro del valor

El andlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste amortizado es como sigue:

— \

Euros
2013
Créditos Clientes Total
No Corriente
Saldo al 1 de enerode 2013 - - -
Dotaciones (125.958) - {125.958)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (125.958) - (125.958)

Corriente
Saldo al 1 de enero de 2013 -

Dotaciones -
Aplicaciones -

{1.219.834) (1.219.834)

{79.677) (79.677)
230.000 230.000

Saldo al 31 de diciembre de 2013 -

(1.069.511) (1.069.511)

Corriente
Saldo al 1 de enero de 2012

Dotaciones

Euros
2012
Clientes Total
{811.552) (811.552)
(408.282) (408.282)

Saldo al 31 de diciembre de 2012

(1.219.834) (1.219.834)

(13) Existencias

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Euros
2013 2012
Comerciales 65.715 -
~ Materias primas y otros aprovisiocnamientos 193.878 179.774
Anticipos - 55.316
\ 259.593 235.090
No se han producido correcc%les' gal rativgs rioro en los gjercicios 2013y 2012.

-~
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Y

\

— 4
2 S "“‘:"5- \J
>

{Continda)



(a)

27
AB-BIOTICS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

No hay compromisos firmes de compra y venta y contratos de futuro o de opciones.
No hay circunstancias que afectan a la titularidad o disponibilidad de las existencias.
Seguros

La Sociedad no tiene contratadas pélizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias.

(14) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Euros
2013 2012
Caja y bancos 1.273.959 4.728.832
Otros - 25.737
1.273.959 4.754.569

(15) Fondos Propios

(a)

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

Capital
Al 31 de diciembre de 2013 el capital social de AB-BIOTICS, S.A. est3 representado por 9.596.172
acciones {9.073.503 en 2012), de 0,05 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas,

admitidas a cotizacién oficial en el Mercado Alternativo Bursatil.

Con fecha 18/12/2012, se realizé una ampliacién de capital por importe de 4.309.881,40 mediante la
emision de 2.004.596 a un valor nominal de 0,05 euros y una prima de 2,10 euros.

Con fecha 25/09/2013, se realizé una ampliacién de capital por importe de 1.123.738 mediante la emisién
de 522.699 a un valor nominal de 0,05 euros y una prima de 2,10 euros.

El saldo de las cuentas de acciones propias esta constituido por 389.682 acciones valoradas en 930.218
euros (260.745 acciones valoradas en 652.495,06 euros al 31 de diciembre de 2012). De acuerdo con la
exigencia legal, se ha constituido reserva indisponible por el mismo importe.
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Los accionistas con titularidad significativa en el capital de la entidad, tanto directa como indirecta, se
detallan a continuacion:

2013 2012
Porcentaje de  Porcentaje de
Sociedad participacion participacion
D. Miquel Angel Bonachera
Sierra 13,26 % 14,02 %
D. Sergi Audivert Brugue 13,26 % 14,02 %
D. Lluis Sanchez-Lafuente
Mariol 9,30 % 9,83 %
Laboratorios Almirall 5,01 % 5,13 %
Seed Capital fund, S.L. 521 % - %
Capital MAB, FCR de Régimen
Simplificado 3,88 % 4,10 %
49,92 % 47,10 %

(b}  Prima de emision

La prima de emisién es de libre disposicién, excepto por los 3.692 miles de euros (3.995 miles de euros en
el ejercicio anterior) que figuran en el balance de situacion correspondiente a los gastos de desarrollo asi
como excepto por los 2.175 miles de euros de resultados negativos de ejercicios anteriores (101 miles en
el ejercicio anterior) y excepto por los 930 miles de euros correspondientes a la reserva para acciones
propias (652 miles de euros en el ejercicio anterior) y siempre que como consecuencia del reparto, el valor
del patrimonio neto no resulte inferior al capital social.

{c) Reservas

(i)  Reserva legal
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se

destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

(i) Reserva por capital amortizado

/ La reserva por capital amortizado ha sido dotada de conformidad con el articulo 334 de la Ley de

/ Sociedades de Capital (332 para las Sociedades Limitadas), que establece que, cuando la reduccion
/ se realice con cargo a beneficios o a reservas libres u por via de amortizacion de acciones adquiridas
por la Sociedad a titulo gratuito, el importe del valor nominal de las acciones amortizadas o el de la
disminucién del valor nominal de las acciones deberd destinarse a una reserva de la que soélo sera
posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccién del capital social.
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(16) Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de caréacter no reintegrable es como

sigue:
Euros
2013 2012

Saldo al 1 de enero 297.403 221.145
Subvenciones concedidas en el gjercicio 324.219 511.827
Efecto impositivo subvenciones concedidas en el

ejercicio (81.055) (127.957)
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias (329.972) (410.149)
Efecto impositivo subvenciones traspasadas a

resultados 82.493 102.537
Saldo al 31 de diciembre 293.088 297.403

La mayor parte del importe incluido dentro del epigrafe "Subvenciones, donaciones y legados recibidos® del
patrimonio neto, se corresponde con el efecto de registrar en los estados financieros el efecto de la
concesion de diversos préstamos recibidos a un tipo de interés inferior al de mercado.

El detalle de los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por tipo de subvencién es

como sigue:
Euros
2013 2012
Subvenciones de capital 47.187 35.413
Subvenciones de explotacion 282.785 374.736
329.972 410.149

(17) Pasivos Financieros por Categorias

{a) Clasificacion de los pasivos financieros por categorias

La clasificacién de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion del valor
razonable y el valor contable se muestra en el Anexo |1.
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(18) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales
(a) Deudas con empresas del grupo y asociadas
(b) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Euros
2013 2012
Corriente Corriente
No vinculadas

Proveedores 124.674 339.670
Acreedores 274.800 822.945
Personal 157.254 (14.520)
Otras deudas con las Administraciones

Publicas (nota 20) 131.828 163.385
Anticipos 7.887 -
Total 696.443 1.311.480

(c) Clasificacién por vencimientos

La clasificacién de los pasivos financieros por vencimientos se muestra en Anexo |l1.

{19) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta a continuacion:

Pagos realizados y pendientes
de pago en la fecha de cierre del

balance
2013 2012
Importe Importe
Dentro del plazo méximo legal 2.129.231 1.949.250
Resto 1.209.917 3.396.798
Total de pagos del gjercicio 3.339.148 5.346.048
PMPE (dias) de pagos 55 244

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian aplazamientos que sobrepasaran el plazo maximo legal.
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(20) Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Euros
2013 2012
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 2.596.149 - 1.897.186 -
Activos por impuesto corriente - 10.776 - 3.938
Impuesto sobre el valor
ahadido y similares - 49.352 - 260.632
2.596.149 60.128 1.897.186 264.570
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 97.696 - -
Impuesto sobre el valor
afadido y similares - 110.361 - 139.636
Seguridad Social - 21.467 - 23.849
97.696 131.828 - 163.385

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son
aplicables. En opinién de los Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen
contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccién, de
posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la
Sociedad

(a) Impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible se detalla en
el Anexo IV

La relacién existente entre el gasto/ {ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio / (pérdida) del
ejercicio se detalla en el Anexo V

El detalle del gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias es como

sigue:
Euros
2013 2012
Impuesto corriente
Del ejercicio 632.306 762.567
Deducciones fiscales del ejercicio 84.000 215.411
716.306 977.978
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El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es como sigue:

Euros
Activos Pasivos
2013 2012 2013 2012

Subvenciones de capital - . (97.696) (99.134)
Créditos por pérdidas a

compensar 1.769.646 1.154.683 -

Derechos por deducciones y

bonificaciones 826.503 742.503 -
Total activos/pasivos 2.596.149 1.897.186 (97.696) (99.134)

El detalle de los activos y pasivos por impuesto diferido cuyo plazo de realizacién o reversién es superior a
12 meses es como sigue:

Euros
2013 2012
Créditos por pérdidas a compensar 1.769.646 1.154.683
Derechos por deducciones y bonificaciones 826.503 742.503
Neto 2.596.149 1.897.186

La totalidad de los importes y plazos de reversién acreditados por la Sociedad en concepto de deducciones
son los que siguen:

Euros
Ao 2013 2012 Ultimo aio
2006 18.243 18.243 2024
2007 108.898 108.898 2025
2008 47.263 47.263 2026
2009 108.482 108.482 2027
2010 385.967 385.967 2028
2011 385.333 385.333 2029
2012 215.410 215.410 2030
2013 84.000 - 2031
1.353.696 1.269.596

La Sociedad no ha reconocido en los estados financieros el 50% de las deducciones acreditadas durante
los ejercicigs 2011 y anteriores.

~
) e

{Continua)
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La Sociedad ha reconocido como activos por impuesto diferido, el efecto fiscal de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar cuyos importes y plazos de reversién son los que siguen:

Euros
Ano 2013 2012 Ultimo aio
2008 6.709 6.709 2026
2011 241.771 241.771 2029
2012 906.203 906.203 2030
2013 614.963 - 2031
1.769.646 1.154.683

{21) Informacion Medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

No existen en la actualidad contingencias de cardcter medioambiental en las que pueda incurrir la

Sociedad, quedando, si las hubiera, cubiertas con un seguro de responsabilidad civil, que entre otras
contingencias cubre |as derivadas de este hecho.

(22) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas
(a) Saldos con partes vinculadas
El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo, asociadas, multigrupo y partes

vinculadas, incluyendo personal de alta Direcciéon y Administradores y las principales caracteristicas de los
mismos, es el siguiente:

Euros
Otras partes
2013 Administradores vinculadas Total
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
o Otras inversiones - 26.329 26.329
Total activos corrientes - 26.329 26.329
Tgtal activo - 26.329 26.329
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios {16.250) (5.600) (21.850)
otal pasivos corkientes (16.250) {5.600) (21.850)
Total pasivo (16.250) (5.600) (21.850)

(Continua)




2012

34
AB-BIOTICS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a

clp
Otras inversiones

Total activos corrientes

Total activo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Acreedores varios
Total pasivos corrientes

Total pasivo

(b} Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

2013

Gastos

Otros servicios recibidos

Gastos de personal
Retribuciones

Total Gastos

2012

Gastos
Otros servicios recibidos
Gastos de personal

Retribuciones
otal Gastos

>
s

/

Euros
Otras partes
Administradores vinculadas Total
- 10.750 10.750
- 10.750 10.750
- 10.750 10.750
(1.250) {20.703) (21.953)
(1.250) (20.703) (21.953)
{1.250) (20.703) {21.953)
Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los siguientes:
Euros
Administrado  Otras partes
Alta Direccién res vinculadas Total
- (80.500) {(80.500)
(206.764) (107.500) - (314.264)
{206.764) (107.500) (80.500) (394.764)
Euros
Administrado  Otras partes
Alta Direccion res vinculadas Total
(286.199) (286.199)
{178.970) {157.500) (336.470)
(178.970) (157.500) (286.199) (622.669)
{Continua)
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(c) Informacion relativa a Administradores y personal de alta Direccién de la Sociedad

Durante el gjercicio 2013 los Administradores no tienen concedidos anticipos o créditos y no se han
asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo la Sociedad no tiene contraidas
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales
Administradores de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, los Administradores de la Sociedad no han realizado con ésta ni con
sociedades de! Grupo operaciones ajenas al tréfico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.
(d) Transacciones ajenas al tréfico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por los

Administradores.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, los Administradores de la Sociedad no han realizado con ésta ni con
sociedades del Grupo operaciones ajenas al tréfico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

(e) Participaciones y cargos de los Administradores y de las personas vinculadas a los mismos en otras
sociedades

Las participaciones de los Administradores de la Sociedad y de las personas vinculadas a los mismos, en
las empresas cuyo objeto social es idéntico, andlogo o complementario al desarrollado por la Sociedad, asl
como los cargos, funciones y actividades desempenados y/o realizados en las mismas se detallan en el
Anexo VI adjunto que forma una parte integrante de esta nota de la memoria.

{23) Ingresos y Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geogréaficos se
muestra en el Anexo VII.

Durante el ejercicio 2013 y con motivo del acuerdo de colaboracion que la Sociedad ha firmado con una
firma de primer nivel para desarrollar nuevos estudios clinicos para el probi6tico AB-Life, la Sociedad ha

registrado un importe de 373 miles de euros en el epigrafe Otros Ingresos de explotacién de la cuenta de
resultados adjunta.

A

g

\ N
\

%
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(b)  Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos es como sigue:

Euros
2013 2012
Consumo de mercaderias
Compras nacionales 294.412 189.036
Variacién de existencias (65.714) 16.703
228.698 205.739
Consumo de materias primas y otros
Compras nacionales 312.730 295.589
Variacién de existencias (14.104) -
298.626 295.589
527.324 501.328
{c} Cargas Sociales
El detalle de cargas sociales y provisiones es como sigue:
Euros
2013 2012
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 189.561 219.901
Otros gastos sociales 7.628 69.719
197.189 289.620

(d) Otros Resultados

Los otros resultados corresponden en su préctica totalidad a la reversion de una provision constituida por la
Sociedad en el ejercicio 2009 para hacer frente a posibles pasivos derivados de la cesién de un acuerdo de
ligencia. Durante el ejercicio 2013, se ha producido una rescision parcial del mencionado acuerdo de
icencia y se ha obtenido la confirmacién escrita justificativa de dicha reversién.

(Continua)
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{e) Transacciones denominadas en moneda extranjera

El detalle de los ingresos y gastos denominados en moneda extranjera es como sigue:

Euros
2013 2012

Ingresos

Otros ingresos 362.555 -
Gastos

Compras netas (17.791) (52.092)

Otros servicios recibidos (36.507) (95.577)

308.257 147.669

(24) Informacién sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2013 y 2012, desglosado por

categorias, es como sigue:

Namero
2013 2012

Consejeros 8 2
Directivos 2 -
Técnicos 15 12
Administrativos 9 6
Comerciales, vendedores y similares - 4
Trabajadores no cualificados 1

34 25

La distribucion por sexos al final de los ejercicios 2013 y 2012, del personal y de los Administradores es

como sigue:
Numero
2013 2012
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Consejeros - 8 2
Dirgetivos - 2 -
Té€nicos 10 6 7 5
dministrativos 7 2 4 2
Comerciales, vendedores y

similares - 2 - 4
ajadores no cualificados - - 1 -
13

; z 17 20 12

{Continua)
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(25) Honorarios de auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores S.L., y la empresa auditora AUDITIA, de las cuentas anuales de la
Sociedad han facturado durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, honorarios
por servicios profesionales respectivamente, segin el siguiente detalle;

Euros
2013 2012
Por servicios de auditoria 8.000 4.603
Por otros servicios de verificaciéon contable - 4,877
8.000 9.480

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante los ejercicios 2013 y 2012, con independencia del momento de su facturacion.

(Continua)
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AB-BIOTICS, S.A.
Informe de Gestién
Ejercicio 2013

1. EVOLUCION DEL NEGOCIO

Durante el ejercicio 2013, la cifra de negocios y los otros ingresos de explotacion ascienden a un importe de
1.744.598 euros ligeramente inferior para los mismos conceptos del ejercicio 2012, La sociedad, dentro del nuevo
marco de estrategia comercial, ha reforzado significativamente su equipo de desarrollo de negocio y ventas
incorporando a especialistas directamente vinculados a esta actividad y cuyos resultados, tanto a nivel nacional como
internacional, se estan plasmando en acuerdos con diferentes empresas de reconocido prestigio en el mercado
durante los primeros meses de 2014.

2. SITUACION DE LA COMPANIA

La situacion de la econémica y financiera de la Compariia es la reflejada en el Balance y en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2013. En este sentido, la sociedad, a través de la suscripcion de
las ampliaciones de capital realizadas durante el ejercicio 2013 y finales de 2012, dispone de los recursos necesarios
para llevar a cabo sus actividades para los proximos ejercicios.

Adicionalmente, durante los Ultimos meses de 2013 la empresa ha realizado un notable esfuerzo de gestion que ha
conllevado una marcada reduccion de los gastos de la entidad y una mejora sustancial del resultado operativo.

Durante el ejercicio 2013, la Junta de Accionistas acordd el nombramiento de Kpmg Auditores, S.L. como auditores
de la sociedad para los préximos ejercicios garantizando que la revisién de los estados financieros de la sociedad se
realiza a través de una firma de primer nivel.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA COMPARIA

Fruto de las acciones y negociaciones llevadas a cabo recientemente, la empresa se enfrenta a una nueva fase en su
desarrollo en la cual debera dar soporte a la comercializacion, por parte de terceros, de varios de sus productos en
los mercados internacionales. Con el fin de adaptarse a esta nueva situacion, se ha puesto en marcha un cambio
organizativo de calado en el cual se adquieren nuevas capacidades en el &mbito de desarrollo de negocio y gestion
de alianzas comerciales, se destina una parte significante de recursos existentes a las dreas de documentacién,
registros y soporte a la comercializacion y se crea la unidad de suministros y logistica.

La Compafifa ha adaptado su Plan de Negocio para llevar a cabo su plan de ventas a nivel internacional que sera
coordinado por su equipo de desarrollo de negocio. Los mercados en los gue se prevé la comercializacion de los
productos de la compafila durante 2014 son, algunos mercados asiaticos tales como Korea y China, Estados Unidos,
Canads, Oriente Medio, paises del area del norte de Africa, México, Brasil, Argentina, Ecuador y Australia
principalmente. Estos mercados, activos en los productos de AB-Biotics, S.A. se gestionaran tanto con medios
propios o a través de alianzas estratégicas con empresas representativas del sector para cada una de estas zonas.
Por otro lado, se ha hecho una reevaluacién de los acuerdos comerciales existentes buscando una mayor coherencia
con el potencial de los productos en los mercados, se han definido nuevas condiciones comerciales que garanticen
una rentabilidad adecuada, y se ha avanzado notablemente en la discusién de nuevos acuerdos de comercializacién
internacional. Como consecuencia de los nuevos acuerdos comerciales suscritos, la empresa ha sometido a las
autoridades de diferentes paises la documentacién necesaria para el registro de sus especialidades y/esper
aprobacién de varios de ellos durante el préximo trimestre. o
La nueva estrategia comercial y de negocio previsiblemente aportard una mejora sustancial tanto del nivel de
ingresos como de resultados.

En este nuevo entorno, las condiciones del plan de negocio para 2014 se prevén positivas pero atipicas y asimétricas -
en su desarrollo. El objetivo fundamental se fija en la obtencion de un EBITDA (resultado operativo antes de

amortizaciones, intereses e impuestos) de -699 mil Euros. Este objetivo se obtendré a partir de los ingresos por

partes similares de las ventas de ingredientes funcionales, servicios de diagnéstico genético, y derechos de licenci
colaboraciones con terceros. El primer cuatrimestre del afio, durante el cual se ha producido la reorganizacién y en

que los ingresos derivan de un numero limitado de clientes, se apunta como el menos favorable. Durante el segun
cuatrimestre se doblard el nimero de paises en los que se encuentre disponible Neurofarmagen, y en el dltimo
cuatrimestre se alcanzard la comercializacion de varios de los ingredientes funcionales en al menos cuatro nuevos

paises. Como resultado de estas actividades el volumen de ingresos se prevé creciente trimestre a trimestre, con un

predominio del negocio de diagndstico genético en los dos préximos trimestres, y un predominio de los ingresos x

~

derivados de la venta de ingredientes funcionales en el Gltimo trimestre del afo.

La diversificacién de las fuentes de negocio, de socios comerciales, de prodiictos.comercializados y de paisesyen los
gue se distribuyen o distribuiran, diluyen el riesgo de alteraciones significatiyas de tados esperados, y
confieren una mayor sostenibilidad a la actividad de la compafia. \
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4. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La naturaleza de la Compafiia, intensiva en investigacién y desarrollo para la creacién de sus productos ha
comportado una inversién 448.716,31 euros en este ejercicio. Esta disminucién en la actividad de |+D frente a
ejercicios anteriores, se fundamenta en el cambio de orientacién en la gestién de estos activos de forma que, a
través del equipo de desarrollo de negocio, los productos fruto de las actividades de inversion en 1+D que se
encuentran en fase de desarrollo y listas para su distribucion en los diferentes mercados, se pongan a disposicién de
los distintos mercados.

5. HECHOS SIGNIFICATIVOS SUCEDIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Desde el cierre del ejercicio hasta la formulacion de las presentes Cuentas Anuales no se han producido hechos
significativos.

6. ACCIONES PROPIAS

El 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia disponia de una autocartera de 389.682 acciones, valoradas en 930.218
euros.




AB-BIOTICS, S.A.
Reunidos los Administradores de la Sociedad AB-BIOTIC®, S.A.., con fecha de 21 de marzo de 2014
y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el gfticulo 2563.2 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del C4digé de Comercio, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestion del ejercici comprendido entre el 1 de enero de 2013 y el
31 de diciembre de 2013. Las cuentas anuales vighen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito.
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